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 يةمقيم التأمينلالي تقديرات جيدة  متوصلل نظرة شاممة لدالة الخسارة الاجمالية
 شركة مصر لمتامينفرع الحريق بالتطبيق عمي 

 iد. محمود سالم
 ممخــص

ٔيستٕي جٕدة عًهٓا  ٔانًانيت يدي تٕاكز الإيكاَياث انلُيت شزكت انتأييٍٕاجٓٓا تيٍ أْى انوضايا انتي 
ٔهيًدت يدا  تحديدد انحددٔد انًيهدي نفحتلدال طدان  ز اساء ضزٔريت الايكاَياث َٔتائجٓا حيث تعتبز ْذِ

انًسدوٕل الأٔل عدٍ ان  دز تجداِ  يْدانشدزكت  ٔلأٌ .ٔسديهت انتُداسلأيضا ٔ، نًعيد انتأييٍ تُاسل عُّت
انًباشددزة ٔريددز عددٍ انتبعدداث  نتكددٌٕ يسددوٕت انوسددظعهددي  أحصددٕنٓ اطُدداء عهددي تعاهدددْ حايددم انٕقيوددت

يدٍ يُودٕر الاجًانيدت تّ ٔدانت خسار كحص ان  ز ا عهيٓٔ كم جٕاَب ادارة ان  زٔ  زنه انًباشزة 
توددديز انجددشء انًحددتلا طددّ ٔانجددشء  ا أيضددا، ٔعهيٓددإكتٕاريددا ةالأسددانيب انكًيددت انًعتًدددطاسددت داو شددايم 

 يًدا كُيدا ٔكًيدان  دز ٔتبعاتدّ ا إدارةيسدوٕنت عدٍ  شدزكتان تكدٌٕ، ٔتزتيبا عهي يا سبنانًتُاسل عُّ، 
تُلدذ طٕاسد تٓا  أٌ إعادة تدأييٍ أي جدشء يدٍ ان  دز يكدٌٕ طُداء عهدي دراسدت كًيدت ٔاكيدت ٔدهيودتيعُي 
ٔتٓدف ْذِ اندراسدت اندي تودديى اسدهٕي كًدي  .طٓا يٍ كاكت الايكاَياث انلُيت ٔانًانيت ٔالاداريتة يستليد

 يؤشددزا نوددزاراث نتكددٌٕ نتُليددذ انُوددزة انشددايهت ندانددت ان سددارة ن  ددز انحزيددن طشددزكت يصددز نهتددأييٍ
ٔعًهيدا تليدد ْدذِ اندراسدت كدي يٕهدق انسدٕم انًصدزيت ٔانتُداسل عدٍ ان  دز،  الاحتلدالانشزكت حدٕل 

 .طٓا نهتأييٍ اساء انغاء َشاط اعادة انتأييٍ
Abstract 
One of the most important issues faced by the insurance company is the 

availability of technical and financial capabilities and the quality level of both, 

where these possibilities are essential towards determining limits to retain risks, 

the ceded value for the re insurer and types of treaties signed. Based upon the 

insurer is primarily responsible all the burdens of the risk to the policyholder by 

contracting, and accessing the premium then it is responsible for the direct and 

indirect risk consequences, risk management aspects and risk examination. 

According to that, the aggregate loss function should be examined holistically by 

the insurer using quantitative methods approved actuarially, risk retention limits 

and the value ceded should be estimated. Company is responsible for risk 

managing and its consequences. All possibilities of the company, technically and 

financially are used to make a rational decisions about the retention limits, the 

values ceded. The aim of this study is to provide quantitative method to implement 

an overall look of the aggregate loss function of the risk fire in Misr Company of 

Insurance to be an indicator of risk retention bases. Practical benefit of this study 

is directed to Egyptian market of insurance situation concerning to the 

cancellation of re insurance activities. 
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 قدمهــــم
يةتم التعامةم مة   حية  Insured  ا فةي الم شة  عمميةة إدار  الططةر مةن أأةم أ شةطة ا دار  العميةتعتبر 
م ها  قم الططر أو جزء م ه الي )من وجهة  ظر متحمم الططر( عاد  من طلام عد  مراحم الططر 
بالإحتفةاظ بجةزء محةدود مةن  -ب ةاء عمةي اتفةاق مة  المةؤمن  –وقد تكتفي الم شة    ، Insurer المؤمن

قةةد ي قةةم المةةؤمن كةةم أو جةةزء مةةن الططةةر الةةي معيةةد يةةة المرحمةةة النا  وفةةيالططةةر يعةةري ف يةةا بالتحمةةم. 
، وقةد ي قةم معيةد التة مين جةزء مةن الططةر التة مينفي عمميية ف يةة تسةمي إعةاد   Re-Insurerالت مين 

 في عممية ف ية تسمي إعاد  إعاد  الت مين Re Re Insurer الي طري راب  يسمي معيد معيد الت مين
Re Re Insurance . 

 

من العمميات الأساسية في  عتبرت أوغير ال سبية ال سبية م هاإعاد  الت مين  عمميات ر أنوالجدير بالذك
أةةو الةةذ   الططةر أوجةةزء م ةهبةالتطمص مةةن قةةرار المةةؤمن رغةم كو هةةا كةذل  إ  أن و   .iiصة اعة التةة مين

مةةؤمن  وعةةا وكمةةا عمةةي رغبةةة ال شةاط إعةةاد  التةة مين تمةةد يع نةةم ومةةنلمعيةةد التةة مين،  أساسةةيا يطمةق  دورا
كمةةا أن قةةرار  كتتة  فيةةه الةي معيةةد التة مين.أالططةةر الةةذ  كةم أو جةةزء مةن يت ةازم عةةن  فةةي أن المباشةر

ع ةدما معيد الت مين بالتطمص من الططةر أوجةزء م ةه أةو الةذ  يطمةق دورا أساسةيا لمعيةد معيةد التة مين 
 ة.يت كد من أن ما قبم من ططر يفوق طاقته ا ستيعابية عمي تحمم الطسائر المتوقع

 

وتحديةةةد الحجةةةم ا منةةةم لةةةد  أ  مةةةن أطةةةراي عمميةةةة تحمةةةم الططةةةر تعتبةةةر عمميةةةة الإحتفةةةاظ بةةةالططر 
. وت بة  أةذا الأأميةه مةن شةركات التةامينفي الف ية للإدارات المطتصة وظائي المن اأم  هللإحتفاظ  ب

، ة التة مينشةركيةة لالمالية والف يةة وا دار قدر  ع صرية أامين أولهما اليعتمد  ا حتفاظ بالططر أن قرار
. وقةد يكةون قةرار الإحتفةاظ نا يهمةا الطسةار  ا جماليةة المتوقعةة والتةي تمنةم التزامةات الشةركة المسةتقبمية

عةاد  التة مين بطريقةه  بالططر او جزء م ه ضرورا اقتصاديه  بد م ها  دار  اططار شةركات التة مين واا
 سميمه.

 

فةةي شةةركات الصةةعبة منةةم مةةن العمميةةات الف يةةه فةةاظ الأتعتبةةر عمميةةة  تحديةةد حةةد الإحتأطةةر   مةةن  احيةةة
طتيةةةةار الأططةةةةار وعمميةةةةات التسةةةةعير وتقةةةةدير ا حتياطيةةةةات، وكةةةةم أةةةةذا  التةةةةامين منةةةةم عمميةةةةات فةةةةرز واا

تحتةا  الةي معرفةة المطتصةين بال مةاذ  الرياضةية المركبةة  -عمي رأسةها ا حتفةاظ بةالططر -العمميات 

                                                           

ii -  تعتمد إعادة التأمين النسبية عمي توزيع مبالع التأمين أما إعادة التأمين اللانسبية فإنها تعتمد عمي توزيع الخسارة
عمي التوسع في قبول الأخطار المركزة مكانيا بنوعيها عمميات إعادة التأمين  تساعدالناتجة من تحقق الخطر. و 

حتماليا  ما تقدمه الي صناعة التأمين من خبرات فنية.بالاضافة الي  وماليا وا 
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ومةن  احيةة أطةر  فةرن قةرار تقديرات جيد  لتم  العمميةات. معرفة جيد ، وكيفية تطبيقها لمحصوم عمي 
مسئولية تحمم الططر ب ن يتحمم المؤمن له جةزءا مةن الططةر) تحمةم(، ويتحمةم المةؤمن جةزءا  ئةتجز 

وقةد يتحمةم طةري رابة  جةزءا  ،آطر )ت مين مباشر(، ويتحمةم معيةد التة مين جةزءا نالنةا )إعةاد  التة مين(
عمي  ظةر  كةم طةري لمجةزء الةذ  يطةتص بةه ولةيس عمةي يعتمد الت مين( رابعا من الططر )إعاد  إعا  

  ظر  شاممة لمططر.
 

لتقةةةدير حجةةةم رياضةةةية إمكا يةةةات تطبيةةةق ال مةةةاذ  الأن المشةةةكمة التةةةي يعالجهةةةا أةةةذا البحةةة  تتمنةةةم فةةةي 
 أذا العممية الهامة لجمية  أطةراي العمميةة ا حتفاظ بالططر تعتبر إمكا يات ضعيفة ومن نم يتم تقدير
فةةةي أةةةذا  ةالمحاسةةةبيال سةةة  سةةةمو  ا دار  أالت مي يةةةة بصةةةور  تقديريةةةة بواسةةةطة الإدار ، وأحيا ةةةا تسةةةتطدم 

كمةةةا أن ال ظةةةر  الجزئيةةةة لكةةةم طةةةري يتحمةةةم جةةةزء مةةةن الططةةةر   تسةةةاعد فةةةي الحصةةةوم  عمةةةي الأمةةةر. 
و الأسمو  الأسمو  المحاسبي ليس أ إ  أن التقدير التحكمي أو التقديرات السميمة للإحتفاظ بالططر.

أذا  الطسار  ا جمالية ع صرا أاما وحاسما في الأمنم لتقدير حجم ا حتفاظ بالططر حي  تعتبر دالة
دقةةة   تعةةري ب)متحممةةي الططةةر(  الأمةةر. وب ةةاء عمةةي مةةا سةةبق فةةرن الأطةةراي النلانةةة لمعمميةةة الت مي يةةة 

 للأسبا  الآتية:مسئولياتها  تيجة إحتفاظها بالططر قيمة عالية 
 

قةةرار ا حتفةةاظ بةةالططر يعتبةةر قةةرارا مسةةتقبميا حيةة  يتطمةة  الأمةةر التعامةةم مةة  أسةةالي  التقةةدير  أن .1
 المركبة واستطدام التق يات اللازمة لذل .

 كنر  العوامم المؤنر  في مقدر  متحمم الططر عمي الوفاء برلتزامته المالية. .2

 كنر  العوامم المؤنر  في ا لتزامات المستقبمية لمتحمم الططر. .3

 عدم الإأتمام برستطدام ال ماذ  الرياضية المركبة ع د التطبيق في السوق. .4

منةم للإحتفةاظ  بةالططر المحاو ت لتحديد ا سالي  الكميةه المسةتطدمه فةي تقةدير الحةد الأ تتعدد  .5
  كا ت  ادر .في مجام إعاد  الت مين ن تم  المحاو ت أفي شركات التامين المباشر ا  

 مشكمة الدراسه
كةون عمميةة تقةدير الحةد الم اسة  للإحتفةاظ بةالططر مةن أأةم  الدراسةه فةيالتةي تعالجهةا مشكمة النم تتم

راي بةةان تمةة  العمميةةة تعتبةةر صةةعبة ومعقةةد  وتحتةةا  الةةي تةةالعمميةةات الف يةةة فةةي  شةةاط التةة مين مةة  ا ع
 التةةي تتعامةةم مةة  الططةةر الةةي متطصصةةين فةةي أةةذا ات مةةاذ  رياضةةية مركبةةة، ومةةن نةةم تحتةةا  الشةةرك

للإحتفةاظ بةالططر يعتمةد الأمر م  توافر تق يات متقدمةة لت فيةذ ذلة . و ظةرا لأن تقةدير الجةزء الم اسة  
عمةةي العديةةد مةةن الع اصةةر لكةةون العمميةةة  فسةةها تتعمةةق بالمسةةتقبم ويةةتحكم فيهةةا عوامةةم عديةةد  لتقةةدير 
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ظ فةةةةي السةةةةوق ا مكا يةةةةات وعوامةةةةم عديةةةةد  أطةةةةر  لتقةةةةدير الإلتزامةةةةات، فةةةةان عمميةةةةة تقةةةةدير حةةةةد ا حتفةةةةا
المصرية تتم بصور  غير دقيقة مما يؤد  الي تعةرض الشةركة لأزمةات ماليةة فةي حالةة ا حتفةاظ بجةزء 

الةي ضةياع الأربةا  فةي حالةة ا حتفةاظ بجةزء  الشةركة قةد تتعةرض ومن نةممن الططر أكبةر مةن الم اسةب
ميةةة فةةي عمميةةات ، وقةةد أد  عةةدم الإعتمةةاد عمةةي الأسةةالي  العممةةن الططةةر أقةةم مةةن التقةةدير الم اسةة 

 .ا حتفاظ بالططر عمي مستو  إعاد  الت مين الي ا ستغ اء عن معيةد  التة مين فةي السةوق المصةرية
الطةاص المةالي  عمي تقدير حةد ا حتفةاظ بال سةبة لشةركة التة مين فقةط وأأممةوا الجةزء الباحنون ركز قدو 

الةي  إعةاد  التة مين تةدف  ل سةبة لشةركةبا بتقدير حد ا حتفاظ المتعمقة البحو  ، كما أن  در بالمؤمن له
صةةاح  الططةةر الأصةةمي و هايةةة بةةالطري الةةذ  يتهةةد بتحمةةم المةةؤمن لةةه مةةن  االططةةر ككةةم بةةدء دراسةةة
فةي  دون أطةذ الكم طري عمةي حةد حد ا حتفاظ إن دراسة نالنة  احية ومن من الطسار . الباقي الجزء

 التقدير المطمو . دقة الي عدم يؤد قد مكا يات الطري الآطر إا عتبار 
 البحــثهدف 

بصةور  مترابطةة مة  امكا يةات تحمةم الططةر يهةدي البحة  الةي تقةدير حةدود ا حتفةاظ لأطةراي عمميةة 
عتبةةار، وأةةذا يةةؤد  بةةدورا فةةي الإفةةي ا حتفةةاظ بةةالططر كةةم طةةري مةة  ضةةرور  أطةةذ الترتيةة  المسةةتحق 

 الي:
 ستحقها من ألأطراي الت مي ية.إدار  الططر بصور  دقيقة وتحقيق الأبا  الم اسبة لمن يت .1

تج   المشاكم التي قد ت تج عن قبوم تغطية الططر دون الترتي  مة  الأطةراي الأطةر  التةي  .2
 تشار  في تحمم الططر.

تعرضةةةها إحتمةةةام كنيةةةرا  للأطةةةراي النلانةةةة لمعمميةةةة الت مي يةةةة يطفةةةض ا مكا يةةةات الكميةةةة معرفةةةة .3
 ممشاكم المالية.ل

ت والتحمةةةيلات المطتمفةةةة يطفةةةض بقةةةدر كبيةةةر المشةةةاكم الإتفاقيةةةة التفةةةاأم المسةةةبق عمةةةي العمةةةو  .4
 والتعاقد ية بين الأطراي النلانة.

 

اسةمو  ال ظةةر  بتطبيةق فةي سةةوق التة مين  العاممةة الشةركات سةتفيدوالجةدير بالةذكر أ ةه مةن المتوقةة  أن ت
 الشاممة لإدار  الططر ب سمو  عممي مما يعظم  تائج عممية التعامم م  الأططار.

 لدراسات السابقه ا
ا سةةةمو  كبيةةةر  فم هةةةا ماسةةةتهدي  وت وعةةةت الةةةي درجةةةة المتعمقةةةة با حتفةةةاظ بةةةالططرتعةةةددت الدراسةةةات 

حجةةةم الأمنةةةم اللعومةةةم المةةةؤنر  فةةةي تقةةةدير ركةةةز عمةةةي ا وم هةةةا مةةةن ا حتفةةةاظ حةةةد المسةةةتطدم فةةةي تقةةةدير
  / ممتمكةةةات مةةةن حيةةة   ةةةوع التةةة مين )حيةةةاالأبحةةةا   إطتمفةةةتومةةةن  احيةةةة أطةةةر   للإحتفةةةاظ بةةةالططر،
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بحةةد ا حتفةةاظ فةةي شةةركات التةة مين المباشةةر، ومةةا  ةةدر الأبحةةا   معظةةمأأتمةةت و  ومسةةئولية / صةةحي(.
ب ةةاء  مةةوذ   الةةي 1991حربةةي  أةةدفت دراسةةة :المنةةام اعةةاد  التةة مين. فعمةةي سةةبيم اتعمميةةم هةةا اأةةتم ب

توزيةةة  ا حتمةةةالي المطمةةةو  تغطيتةةةه بالتةةة مين مسةةةتطدما دالةةةة اللةةةد  المةةةؤمن لةةةه و لتقةةةدير حةةةد ا حتفةةةاظ 
عمةي ع صةر الةةدطم مةن اسةتنمار أمةوام حممةة الونةائق كعامةةم  1996وركةزت دراسةة سةالم  .[1]لمطسةائر

ن سياسةةةة أوقةةةد توصةةةمت الدراسةةةه الةةةي ، فاعةةةم فةةةي تقميةةةم تكمفةةةة التغطيةةةة الت مي يةةةة لمجةةةزء المحةةةتفظ بةةةه
اسةةةة وحيةةةدا او مةةة  سيكالمتبعةةةه ادار  الططةةةر الإحتفةةةاظ بةةةالططر او جةةةزء م ةةةه تعتبةةةر احةةةد  سياسةةةات 

تقةدير معةالم الططةر لتحديةد حةدود فةي دراسةته ب 2002. واأةتم السةباعي [2] سياسات اطر  منم الت مين
التوزيعات ا حتمالية فةي تقةدير حةد ا حتفةاظ واستطدم  س ا اتطاذ القرار المالتحمم في الت مين بهدي 

 2003ن عمةةي الحيةةا  دراسةةة عبةةد السةةلام ومةةن الدراسةةات القميمةةة التةةي تتعمةةق برعةةاد  التةة مي .[3]الم اسةة 
هةدي الةةي يحية  أةدفت الدراسةةة الةي تحديةد حةةد ا حتفةاظ الم اسة  فةةي ت مي ةات الحيةا  ب سةةمو  عممةي 

 ومةةن الدراسةةات. [4]الدراسةةة عمةةي سةةوق التةة مين المصةةر   طبيةةقمةة  تفةةي التعويضةةات  اتتج ةة  التقمبةة
 شةركات التة مينركةزت عمةي وقةد ،  2005ا دراسةة عطة أيضةا التوزيعةات ا حتماليةةاعتمدت عمي  التي

المسةةتطدم فةةي تحديةةد حةةد  منةةماسةةتطدام طريقةةة كةةارم بيرسةةون لتحديةةد التوزيةة  ال ظةةر  الأالمباشةةر مةة  
أدفت دراسة سيد الي استطدام الطرق الكمية واسمو  المحاكا  بالحاس   2006عام  وفي .[5]ا حتفاظ
الةةةي  2008دراسةةةة عنمةةةان وآطةةةرون أةةةدفت و  .[6]امةةةةالع تقةةةدير حةةةدود الإحتفةةةاظ فةةةي الت مي ةةةاتالآلةةةي ل

مةة  اسةةتطدام كمةةي لتحديةةد الحجةةم ا منةةم للإحتفةةاظ باططةةار الشةةركات الصةة اعيه   مةةوذ التوصةةم الةةي 
التوزيعةةةةات ا حتماليةةةةة وطريقةةةةة كةةةةارم بيرسةةةةون والعةةةةزوم الأربعةةةةة فةةةةي تحديةةةةد معةةةةالم التوزيةةةة  ا حتمةةةةالي 

 مةةةةوذ  السلاسةةةةم  معةةةةدم ا حتفةةةةاظ بةةةةالططر باسةةةةتطداملمت بةةةةؤ ب 2010ودراسةةةةة سةةةةميمان  .[7]الم اسةةةة  
وتمنمةت  .[8]لت قيةذ الهةدي ركزت الدراسة عمي الشروط الواج  توافرأا في ال موذ  المقتةر  الزم ية، وقد

بةالططر ا حتفاظ   حجمفي  موذجه أن حي  أكد  Benjamin (1978)الدراسات الأج بية في دراسة 
ت القسط حي  توجد علاقة طردية بين الدطم من الأقساط وحجم يت نر بكم من دطم الأقساط وتحميلا

فةي  موذجةه أن تقةدير الحجةم الأمنةم يعتمةد عمةي  Straub (1988). بي مةا أقةر [9]الططةر المحةتفظ بةه
 Heckman and Meyerوفةي  مةوذ  . [10]احتمةام الةدمار والتوزيعةات ا حتماليةة لمجمةوع الطسةائر

القيمةةة المعرضةةةة لمططةةةر عمةةي اسةةةاس أن أةةةذا تقةةةدير  فةةةي حتماليةةةتةةم اسةةةتطدام التوزيعةةةات ا  (1983)
وأذا يساعد في تقدير الجزء المحتفظ بةه  القيمة تمنم الزياد  في صافي الطسار  عن الأقساط المحصمة

حتمام وقوع الطسةار  بشة ن  Doherty (1985)وذ  ةز  مةبي ما رك .[11]من الططر عمي دالة الم فعة واا
عتمةةد .[12]الططرتقةةدير حةةد ا حتفةةاظ بةة  موذجةةا لممحاكةةاا لتقةةدير حةةد ا حتفةةاظ   Albert (1990)واا
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 الحسةابات التغم  عمي صعوبةساعد في أن إستطدام أذا ال موذ  ي ابالططر في شركات الت مين مؤكد

عمةةي عةةد  عوامةةم لتقةةدير حةةةد  Cummins (1976)فةةي مجةةام إعةةاد  التةة مين اعتمةةد  مةةوذ  و  .[13]
الشةةركة وا  حةةراي المعيةةار  لتمةة  القيمةةة وسةةعر  تةة مين مةةن أةةذا العوامةةم قيمةةةا حتفةةاظ لةةد  معيةةد  ال

 Ronald & Mors. نةةم قةةدمت دراسةةة  [14]مةةوام التةة مينأالططةةر ومعةةدم العائةةد عمةةي اسةةتنمارات 

 Panjer and Gordonوركةزت دراسةة  .[15]سةتطدام إحتمةا ت الطسةار  رال مةوذ  السةابق ب (1980)

 The Negative Binomial – Exponentialرك  ةزية  ا حتمةالي المةوذ  التو ةعمةي  مة (1981)

Distribution. وقامةةت دراسةةة  .[16]لتقةةدير حةةد ا حتفةةاظ بةةالططر لةةد  معيةةد  التةة مينDickson 

بةةةاين تقةةةم أسةةةاس أإفتةةةراض أن مسةةةتويات الحةةةدود المنمةةةي للإحتفةةةاظ بةةةالططر تقةةةوم عمةةةي  عمةةةي (1996)
عمةي ضةرور  ب ةاء اسةتراتيجية لحةد ا حتفةاظ قبةم  Gajek, et  al 2000 وركةزت دراسةة. [17]لمطسةار  

 Michael)وركزت دراسة  .[18]إعاد  ت مين الططر با عتماد عمي تقميم ا  حراي المعيار  لمطسار  

R. Powers, et al. (2001   عةةةاد  إعةةةاد عمةةةي مسةةةتويات الإحتفةةةاظ الأمنةةةم لإعةةةاد  التةةة مين واا
عمةةي كيفيةةة تقةةديم أفضةةم صةةور  لمحمايةةة  Gajek, et al (2004) . بي مةةا ركةةزت دراسةةة[19]التةة مين
 عمةةي إسةتطدام محفظةةة التةة مين عمةي الحيةةا  بهةةدي Lampaert (2005)دراسةة وركةةزت  .[20]الت مي يةة

فةي دراسةته   Jun Cai, et al. (2008) . واقتةر [21]عةد   مةاذ  لإعةاد  التة مين ال سةبي  المقار ةة بةين
 وقةدمت دراسةة .[22]وقةي الطسةار   لتة مين باسةمو احد ا حتفاظ الأمنم في إعاد   لتحديد حمو  عممية

Balbás, et al. (2008) منةم القيمةة مشكمة إعاد  التة مين الأمنةم باسةتطدام المقةاييس العامةة لمططةر 
إعةةاد  تةة مين عمةةي Escudero et al. (2009) . وركةةزت دراسةةة [23] المعيةةار  وا  حةةراي المتوقعةةة

  Centeno et al. (2009) اقشةت دراسةةو  .[24] الطسةائر الكبيةرا فةي ظةم مسةتويات إحتفةاظ عشةوائيه
 التة مين فةي المطالبةات ا جماليةة بر ةامج إعةاد  إعةدادم  إعاد  الت مين الأمنم فةي حالةة  التعامم كيفية
عمةي  Balbás et al. (2010). بي مةا ركةزت دراسةة [25] عمةي إعةاد  التة مين الفرديةةتعمةم ال تةائج  نةم

التعامةةةم مةةة  التوزيعةةةات ا حتماليةةةه المتقطعةةةه وذلةةة  لتحميةةةم ا سةةةتقرار ا منةةةم لإعةةةاد  التةةة مين بال سةةةبه 
 .[26] لممطاطر التي يعرضها المؤمن

 

 :أن من إستعراض الدراسات السابقة في أذا الموضوع يتضح
ن كةةان بعضةةها قةةد  ةةاقش معظةة .1 م الدراسةةات ركةةزت عمةةي ا حتفةةاظ بةةالططر فةةي شةةركات التةة مين، واا

 ا حتفاظ في شركات إعاد  الت مين، و در أن  اقش الباحنون ا حتفاظ بالططر لد  المؤمن له.

http://www.actuaries.org/LIBRARY/ASTIN/vol37no1/93.pdf
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عمةةي حةةدا يقبةةم تحمةةم  طةةريكةةم مةةن وجهةةة  ظةةر بةةالططر أن الدراسةةات السةةابقة  اقشةةت ا حتفةةاظ  .2
مةةد  صةةحة قةةرار ا حتفةةاظ بةةالططر لةةد  ومةةن نةةم فمةةيس أ ةةا  إأتمةةام ب ،حةة موضةةوع الب الططةةر

 متحمم الططر الآطر.

 الأبحةةةا  السةةةابقة الةةةي الططةةةر ككةةةم أو الةةةي جميةةة  الأطةةةراي التةةةي تتعامةةةم مةةة  الططةةةرلةةةم ت ظةةةر  .3
 .ك طراي متعاو ة ف يا في تحمم الططر

  

وقةةةوع  تتحمةةةم تبعةةةاتطةةةراي التةةةي والأوحةةةد  واحةةةد  ك الططةةةر إدار ومةةةن نةةةم تعةةةالج أةةةذا الدراسةةةة أأميةةةة 
حيةةة  يةةةتم  Intensive Risk Managementالشةةاممة  الططةةةر وأةةةذا مةةةا يعةةري بةةةردار  ، الطسةةائر

ال ظرالةةي الططةةر كوحةةد  واحةةد ، ومةةن نةةم يةةتم إتطةةاذ قرارالت ةةازم عةةن الططةةر مقتر ةةا بقةةرار ا حتفةةاظ بةةه 
ططر وتوزيعه عمي الأطراي التي تقبم ويتطم  الأمر حي ئذ دراسة دالة الطسار  ا جمالية قبم تجزئة ال

 :كما يمي مبحنين أذا القضية في معالجة يتمفي أذا الدراسة و تحممه. 
 

 لةةه، المةةؤمن : ا حتفةةاظ لكةةم طةةري الرياضةةية التةةي تسةةتطدم فةةي تقةةدير حجةةم المبحةة  الأوم: ال مةةاذ 
 الت مين. المؤمن، معيد

مصةةر شةةركة نةةائق تةة مين ططةةر الحريةةق فةةي و محفظةةة عمةةي الرياضةةية  المبحةة  النةةا ي: تطبيةةق ال مةةاذ 
    .2011/2012طلام عام  المصرية لمت مين في السوق
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 ولالمبحث الأ 
 النموذج الاحصائي

حةتفظ بةه تأن أأةم مؤشةرات قةدر  شةركة التة مين عمةي التعامةم مة  الططةر أةو حجةم مةا يةر  الةبعض قد 
أةذا  تيجة تحقةق ضرار أمن له عما لحقه من من أططار حي  تكون الشركة مسئولة عن تعويض المؤ 

 -يةر  الآطةرون  الططر، وأذا يع ي ان قدر  شركات الت مين دالة في حجم الططر المحةتفظ بةه. ولكةن
ن حجةةم الططةةر الممكةةن ان تحةةتفظ بةةه الشةةركة يتحةةدد ب ةةاء عمةةي قةةدرتها عمةةي مواجهةةة أ - ذلةة عكةةس 

بةةةالططر وتحديةةةد  الإحتفةةةاظتعتبةةةر عمميةةةة  ماسةةةبق،الطسةةةائر المتوقعةةةة مةةةن ذلةةة  الططةةةر. وب ةةةاء عمةةةي 
من أأم العمميةات الف يةة فةي شةركات التة مين وشةركات اعةاد  قيمة الططر المحتفظ به منم لالأمستو  ال

طتيةار ، الت مين لدرجة أن البعض يةر  أ هةا تمنةم العمميةة الت مي يةة بالكامةم  ظةرا لمةا تتطمبةه مةن فةرز واا
ب ةاء  -ادار  الططةر بصةور  شةاممة  ع ةد –لشةاممة الططةر تتطمة  مفهةوم ا دار  ا ومن نم فان. وتسعير

طةراي   الططةر الواحةد عمةي كةم الأيةوز دالة الطسار  ا جمالية المتوقعة مةن تحقةق الططةر أو  نةم يةتم ت
 القابمة لتحمم تبعاته م  مراعا  قاعد  أولوية قبوم الططر قبم الت ازم ع ه.

قةةةد تكةةةون طرفةةةا واحةةةدا )صةةةاح  الأصةةةم المةةةالي المطمةةةو   و ةةةذكر أن الأطةةةراي القابمةةةة لتحمةةةم الططةةةر
ويةةتم توزيةة  الططةةر طبقةةا لمسةة اريو ربعةةة اطةةراي عمةةي الأكنةةر( أالتةة مين عميةةه( وقةةد تتعةةدد الأطةةراي الةةي 

 :الآتي

تحمةةم يقبةةم بعميةةه أن  -المةةؤمن لةةه  –الأوم طةةري الطبقةا لقاعةةد  قرارالقبةةوم قبةةم قةةرار الت ةةازم فةةرن  .1
كةةم أو ب –شةةركة التةة مين  –النةةا ي طةةري ال أن يت ةةازم الةةيغيةةر ذلةة    آإن ر نةةم يقةةرر الططةةر كةةم 

 قا و ي. الططر ب اء عمي اتفاق  جزء من

عميةةه أن يقبةم بتحمةةم كةةم أوجةةزء الططةةر الةذ  ا تقةةم اليةةه نةةم يقةةرر إن  -المةةؤمن  –الطةري النةةا ي  .2
طةر ب ةاء عمةي بكةم أو جةزء مةن الط –معيد الت مين  –رآ  غير ذل  أن يت ازم الي الطري النال  

 اتفاق قا و ي. 

عميه أن يقبم بتحمم كم أوجزء الططر الةذ  ا تقةم اليةه نةم يقةرر  -معيد الت مين  –الطري النال   .3
بكةةم أو جةةزء مةةن الططةةر  –معيةةد معيةةد التةة مين  –إن رآ  غيةةر ذلةة  أن يت ةةازم الةةي الطةةري الرابةة  

 ب اء عمي اتفاق قا و ي. 

د و الي الطري الذ  يميه يكون طبقا لمترتي  الوارد في الب  أن ا تقام الططر أو جزء م ه من طري .4
 .ة وطبقا لقاعد  القبوم قبم الت ازمالسابقالنلانة 



 
 

9 

لةد  كةم طةري تةوافر القةدرات المطتمفةة  لت فيذ ما ورد في الب د السابق يكون ب اء عمةي دراسةة مةد  .5
 .من الأطراي الأربعة

 غةة  فةةي التعامةةم مةة  الططةةر فةةي القةةدرات الماليةةةالةةلازم توافرأةةا لةةد  أ  طةةري ير  iiiالقةةدراتتتركةةز  .6
  .[27] والف ية وا دارية

القةةدرات  مقابمةةةعمةةي  يعتمةةد ومةةن نةةم مةةي قاعةةد  الربحيةةة.عقةةرار التعامةةم مةة  الططةةر أةةدي  يت سةةس .7
 طبقا لمتعاقد القا و ي. ذل المترتبة عمي  ivم  ا لتزامات لمتحمم الططر المطتمفة

 لتقدير قدرات متحمم الططر والتزاماته.حصائية استطدام الأسالي  الرياضية والإ .8

   Estimate of risk taker capacities: تقدير قدرات متحمل الخطر

أشارات الأبحا  التي ت اولت قدر  شركة الت مين عمي ا حتفاظ بالططر الي عد  معةايير تسةتطدم ع ةد 
 مةن الططةر الممكةن ا حتفةاظ بةه جةزءعميه يمكن تقةدير ال وب اء ،تحمم الططرمالمالية ل اتقدر قياس ال

 المالية ما يمي: المعايير منو . بتطبيق تم  المعايير

لشةةركة يسةةتطدم أةةذا المعيةةار لقيةةاس قةةدر  احيةة  . [28] معةةدم كفايةةة رأس المةةام وا حتياطيةةات الحةةر  .1
 -عمةةي الأقةةم  -بجةةزء مةةن الططةةر فةةي حالةةة مةةا إذا كا ةةت حقةةوق المسةةاأمين تمنةةم عمةةي الإحتفةةاظ 

حقةوق حممةة )  قسةةمة  ةاتجاية رأس المام برعتبةارا ةاجمالي الأصوم. ويحس  معدم كف من % 10
  اجمالي الأصوم(.  الأسهم

 ويحس  أذا المعدم برعتبارا  اتج )حقوق حممة الونائق   .[28]ضمان حقوق حممة الونائق دممع .2
لانةةة اضةةعاي د  نيع ةةي إمكا يةةة ا حتفةةاظ بةةالططر بمةةا   يتعةةوأةةذا المعةةدم  حقةةوق المسةةاأمين(.
الضةةمان المةةالي لإتطةةاذ القةةرار با حتفةةاظ بةةالططر ان يكةةون  أن . أ ذلةة  المعةةدم و صةي الضةةعي

  3.5:  1 الونائق  ةحقوق حممة الأسهم الي حقوق حمم

يمكةةن قيةةاس مقةةدر  متحمةةم الططةةر عمةةي ا حتفةةاظ بةةالططر باسةةتطدم  .[29] معةةدم السةةلامة الماليةةة .3
عمةي  عمي اساس ا ةه يسةاو  ) صةافي الأربةا  أذا المعدم حس  ي، حي  معدم السلامة المالية

                                                           
iii -    يقصد بالقدرات المطتمفة ا مكا يات المالية والف ية وا دارية لد  متحمم الططر بحي  يكون قادرا عمي التعامم م 

 الططر.
iv - .يقصد بالإلتزامات مجموع التكمفة المتوقعة من تحمم الططر ويكون متحمم الططر مسئو  ع ها قا و ا 
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 ةويةةدم أةذا المعةةدم عمةي سةةلامة العمميةات الف يةةة فةي مجةةام ا سةتنمارات وادارتةة .اجمةالي الأصةوم(
 محافظها. 

عةاد  مةا تكةون محةدود  الدقةة  –برعتبارأا  سبا محاسبية  –ان المعايير النلانة السابقة  والجدير بالذكر
تحققهةا فعةلا ووقةت  وقةت وجةود فاصةم زم ةي بةين بيا ات الماضةي كميةة مة  تها، وتعتمد عميفي تقديرا

فةي وضة  مةالي قةد يكةون تةدم فقةط عمةي ان متحمةم الططةر ما يعتمد عميها في التقدير، ومن نم فهةي 
  تمةة  المعةةايير ، ولكةةن القةةرار با حتفةةاظ بةةالططر او جةةزء م ةةهقةةادرا عمةةي اتطةةاذ وف ةةي وادار  يجعمةةه 

 تقةةديرعمميةةات    ةةا  حتةةا  الةةيأوأةةذا يع ةةي  ،ها حتفةةاظ بةةمةةا يجةة  قيمةةة أو مسةةتو  اعد فةةي تحديةةد تسةة
، مةة  العمةةم بةة ن تقةةدير قةةدرات متحمةةم الططةةر قةةد اظ بةةالططرالمسةةتو  الم اسةة  للإحتفةة دأطةةر  لتحديةة

ع بقيةةةةالأطراي. وسةةة ركزعمي القةةةدرات الماليةةةة لكةةةم طةةةري دون طةةةري كةةةم لةةةد  تطتمةةةي فةةةي مكو اتهةةةا 
 كما يمي:رات الأطر  القد

       المتاحة لدي متحمل الخطرالمالية تقدير الامكانيات  -أولا:

الطسةةةار  ا جماليةةةة المب ةةةة الأولةةةي فةةةي تقةةةدير  لةةةد  متحمةةةم الططةةةرالف يةةةة وا كتواريةةةة طبةةةرات تعتبةةةر ال
وأةةةذا يع ةةةي أن متحمةةةم الططةةةر يعةةةري قيمةةةة  ،طةةةلام مةةةد  محةةةدد  فةةةي المسةةةتقبم الأصةةةمالمتوقعةةةة مةةةن 

قيمةةة  دد  فةةي المسةتقبم بدرجةة نقةةة معي ةة. ومةن المعةةروي اكتواريةا أنزاماتةه المتوقعةة طةةلام مةد  محةالت
طةةلام تسةاو  الأقسةةاط الصةافية التةةي يحصةم عميهةةا متحمةةم الططةر طةةلام فتةر  زم يةةة محةةدد   إلتزامةات
تتكةةون مةةن  فةةي مواجهةةة تمةة  الإلتزامةةات. وأةةذا يع ةةي أن الإمكا يةةات الماليةةة لمتحمةةم الططةةر تمةة  الفتةةر 

 : قيم الآتيةال

 الجممة قيمة Aحي  تمنم A ويرمز لهذا القيمة بالرمز  ستنماراتهاإفوائد و ا قساط الدطم من قيمة  .1
 تقةدر قيمةةو  ،وتطةص تمة  الأططةار طةلام المةد  المحةدد  من المؤمن له المحصمالمتوقعة لمقسط 

 :الآتيةمصيغة طبقا ل جممة الإيراد

        (T - t)                (T - t) * r 
A = --------- P * [1+ -------------];      (1) 
            T                         2 

P  طلام المةد  عن الونيقة تمنم القساط المحصم. T   مةد  الونيقةةتمنةم . t  الفتةر  الم قضةية مةن
وطبقةةةا  .الونةةةائق ام حممةةةةأمةةةو  سةةةتنماراتإالمتوقةةة  مةةةن عائةةةد معةةةدم المتوسةةةط تمنةةةم  r. مةةةد  الونيقةةةة

لمتقديرات ا كتوارية الدقيقة فرن الأقساط وعوائةد اسةتنماراتها تكفةي لمقابمةة الطسةائر المتوقعةة طةلام 
 مد  الونيقة.
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 B ويرمةز لهةذا القيمةة بةالرمز تمنةم حقةوق حممةة الأسةهمالتةي و  رأس المام وا حتياطيات الحر  .2
  المةةؤمن عمةةي سةةداد التزاماتةةه لةةو تعةةدت تسةةتطدم قيمةةة حقةةوق حممةةة الأسةةهم فةةي ضةةمان قةةدر و 

التقةةديرات، والجةةدير بالةةذكر أن حقةةوق حممةةة الأسةةهم تسةةتطدم لضةةمان مقةةدر  المةةؤمن تجةةاا كةةم 
حممة الأسهم الةذ   ، والجزء من قيمة حقوقالتزاماته للأططار السارية والمكتت  فيها في حي ه

محفظةةة ككةةم. ويحةةدد أةةذا يطصةةص لمططةةر الجديةةد يكةةون ب سةةبة الططةةر الجديةةد الةةي أططةةار ال
 الجزء كما يمي:

                   i 
Bi = {i / [ i] 

-1
} * B        (2) 

                   
1 

تمنةةم  Bi حيةة   A, Biتتكةةون مةةن الب ةةدين لمتحمةةم الططةةر  Cب ةةاء عمةةي مةةا سةةبق فةةان القةةدر  الماليةةة 
سةةةة كجةةةزء مةةةن محفظةةةة الأططةةةار الجةةةزء مةةةن حقةةةوق حممةةةة الأسةةةهم والةةةذ  يقابةةةم الططةةةر موضةةةوع الدرا

 تمنم قيمة الططر موضوع الدراسة. I(، 2وتحس  طبقا لممعادلة رقم )
C = A + Bi         (3) 

 الصور  السابقة لع اصر مقدر  متحمم الططر يمكن تطبيقها عمي المراحم النلانة كما يمي:

 C In.d المالي الأصلالمقدرة المالية لمالك  –أ 

يحمةم  يقبةم أن بحية  –أو جزء م ةه كمه  -ان يتحمم الططر ب فسة  Insured مالأصذا قرر مال  إ
فةان قدرتةه أو جزء مةن الطسةار  )تحمةم(  )ت مين ذاتي( لأصملطسار  التي تحد  لكم ا ة الم ش  ميزا ي

ها والعوائد التي ت تج عن اسةتنمار تمة  بتطصيصبالمبالغ الي يقوم تتحدد لمواجهة تم  الطسار  المالية 
وأذا المبالغ تقدر بقيمة تكمفة التغطيةة الت مي يةة اذا كةان القةرار أةو التة مين الكامةم أو .  A In.dمبالغ ال

أو  موضةةوع الدراسةةة المتعمقةةة بالأصةةم ر ةةةةحتياطيةةات الحلإمةةام واا الوتضةةمن قيمةةة رأس التةة مين الجزئةةي  
ئذ تكةةون ةحي ةة. اليةمةة لتزامكةةر الطسةةار  المتوقعةةةالوفةةاء بسةةداد عمةةي  الأصةةم  مالةة  قةةدر  B In.dجزءم ةةه 

 طبقا لمصيغة الآتية: C In.d مي سداد الطسار  المتوقعةع الأصملمال  المقدر  المالية 
C In.d = A In.d + B In.d         (4a) 

ت ذا تةةةوافر إتبةةةدو م طقيةةةة لةةةد  متطةةةذ  القةةةرار  vومةةةن الم طقةةةي أن عمميةةةة التةةة مين الةةةذاتي أو التحمةةةم
ا ان يكةون يكةون لديةه مةن هرغبة مال  الأصم في ا حتفاظ بالططر ونا ي اهأول لازمة لذل :ال طو شر ال

لديةه اليقةين ، نالنهةا أن يكةون وقوعهةا حةين المطصصات المالية ما يمك ه مةن تسةوية الطسةار  المتوقعةة
                                                           

v -  . قيمة التحمم أو قيمة الطسار  أو جزء م ها يقبم مال  الأصم ان يتحممها ع د تحقق الحاد 
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 الأصةموالجةدير بالةذكر أن قةرار مالة  موجبةه مةن وراء اتطةاذ قةرار ا حتفةاظ بةالططر.  لديه م فعةةن ب 
أمةا اذا كةان القةرار ا طتفةاظ بجةزء مةن الططةر  ،ظ بكم الططةر يطضة  لمفةاأيم التة مين الةذاتيبا طتفا
الجةةةزء المتحمةةةم بواسةةةطة صةةةاح   ا تفةةةاق عمةةةي يةةةتمحيةةة  تكةةةون العمميةةةة تحةةةت ب ةةةد الةةةتحملات حي ئةةةذ 
الةة  وتعتمةةد التفرقةةة بةةين الحةةالتين مةةن ال احيةةة الف يةةة عمةةي القةةدر  الماليةةة لم .مةة   شةةركة التةة مينالأصةةم 
قةةدر  أةةم تمةة  القةةدر  كافيةةة لمواجهةةة كةةم الطسةةائر المتوقعةةة مةةن ا حتفةةاظ بكةةم الططةةر أم ا هةةا و  الأصةةم
 كافية فقط لمواجهة جزء من الطسار  تتحدد مقدما م  شركة الت مين.  جزئية 

  C In.Rالمقدرة المالية لشركة التأمين المباشر – ب

 ين أمةاع صةر  فةيططارأةا طةلام فتةر  معي ةة أمواجهةة  عمةي C In.Rتتمنم قدر  شركة الت مين المباشر 
رأس المةام وا حتياطيةات الحةر (  ) B In.R  حقةوق حممةة الأسةهمتضم ها و   A In.Rالأقساط المحصمة

 الصيغة الآتية:في القدر  المالية لشركة الت مين ح وتتض
C In.R = A In.R + B In.R        (4b) 

  C Re.Rلتأمين المقدرة المالية لشركة اعادة ا –ج 

 فةي ع صةرين أمةاططارأةا طةلام فتةر  معي ةة أمواجهةة  عمةي C Re.Rتتمنةم قةدر  شةركة اعةاد  التة مين 
لقةةدر  الماليةةة تم صةياغة اوتةة B Re.R .الأسةهم  حممةةة وتضةم ها حقةةوق  A Re.Rالأقسةاط المحصةةمة 
 كما يمي:لشركة أعاد  الت مين 

C Re.R = A Re.R + B Re.R       (4c) 

  C RR.Rمقدرة المالية لشركة اعادة إعادة التأمين ال –د 

فةةي عةةد    فةةي مواجهةةة اططارأةةا طةةلام فتةةر  معي ةةة  C RR.Rالتةة مين إعةةاد  تتمنةةم قةةدر  شةةركة اعةةاد  
)رأس المةةام  B RR.R وتضةم ها حقةوق حممةةة الأسةهم   A RR.Rع اصةر م هةا الأقسةاط المحصةمة 

 :ركة أعاد  إعاد  الت مين في الصيغة الآتيةوتتضح القدر  المالية لشوا حتياطيات الحر ( 
C RR.R = A RR.R + B RR.R       (4d) 

 تفاظ بالخطر. حوقعة لمتخذ قرار الاالمالية المتلتزامات تقدير ال  -ثانيا:

من الططةر تتمنم ا لتزامات المالية لمتطذ قرار ا حتفاظ بالططر في الطسار  المتوقعة المقابمة لمجزء  
به ، ولأن دالة الطسار  ا جمالية ليست دالةة ططيةة فةان الطسةار  المتوقعةة والمقابمةة لمجةزء  الذ  احتفظ
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  تسةةاو  و دالةةة  فةةس الالأوم مةةن دالةةة الططةةر   تسةةاو   الطسةةار  المتوقعةةة والمقابمةةة لمجةةزء النةةا ي مةةن 
عةدد وقةيم الطسةائر  توزية  وب ةاء عمةي طبيعةةدالةة.  فةس الالطسار  المتوقعة والمقابمة لمجةزء النالة  مةن 

وقبةةم  .متحممةةي الططةةر طةةراي المطتمفةةةالأوتتحةةدد قةةيم ا حتفةةاظ لةةد  تتكةةون دالةةة الطسةةار  ا جماليةةة 
البدء فةي توزية  الططةر والطسةار  ال اتجةة م ةه فر ةه مةن الضةرور  تحديةد اقصةي قيمةة معرضةة لمططةر 

لةةةة  الأصةةةةم، وتعتبةةةةر وأيضةةةةا تقةةةةدير اقصةةةةي طسةةةةار  محتممةةةةة فةةةةي ذ ،فةةةةي الأصةةةةم المةةةةراد التعامةةةةم معةةةةه
عةد  من نةم فه ةا  و  الططوتان أمرا أاما قبم البدء في توزي  الططر والطسار  عمي الأطراي المطتمفة.

 :ططوات لتقدير التزامات متحمم الططر م ها
   بالجود  وبالقدر الكافي لمحصوم عمي تقديرات معقولهالماضية تجهيز بيا ات الطبر. 

 وزي  احتمالي م اس . نم اطتبار توفيق البيا ات م  ت 

 .استطدام  ظريات ا حصاء في التقدير ودمج التوزيعات 

 كما يمي:ب اء ال موذ  تم يوب اء ال ماذ  الرياضية لم قاط السابقة 
 [30] . لمخطر ةتحديد أقصي قيمة معرض – 1

لمع ةي تعري القيمة المعرضة لمططر ب  ها قيمة الأصم أو جزء م ه والمحتمةم أن تحةد  لةه الحةاد  ا
وقةةت الحةةاد  برحةةد  تمةة  القيمةةة . كمةةا يجةة  أن تقةةدر  M بالدراسةةة مسةةببا لطسةةار  أكبةةر مةةن الصةةفر

قيمةةة مصةة   وقةةت التعاقةةد عمةةي تحمةةم ططةةر تتحةةدد  فمةةنلا .سةةالي  التقةةدير المعتمةةد  ماليةةا أو محاسةةبياأ
خ المقابةم ل صةي حريق فةي التةاريت سةر سةمبا بةالالحريق بال سبة له فةي قيمةة مكو ةات المصة   القابمةة لم

 .فتر  تحمم الططر
 . [31]خسارة ممكنهأقصي قدير ت – 2

يمكةةن تقةةدير اقصةةي طسةةار   مطسةةار  المحتمةةم تحققهةةا ع ةةد حةةدو  الحةةاد لد  مةةأقصةةي بعةةد تحديةةد  
الةذ  ت تظمةة قةيم  قيمةة الطسةار  فةي كةم حةاد و لعةدد الحةواد   ةا حتمالي اتالتوزيع  امحتممة اذا عرف

أن توزيةةة  الطسةةةار  ا جماليةةةة المتطصصةةةين فةةةي العمةةةوم ا كتواريةةةة  ت معظةةةم آراءإسةةةتقر . وقةةةد الطسةةةائر
يتطمةة  الأمةةر تقةةدير العةةدد لةةذل  و  يتكةةون فةةي أيكمةةه مةةن توزيةة  تكةةرار الحةةواد  وتوزيةة  حجةةم الطسةةار .

لتقةةةدير قيمةةةة الطسسةةةار   (x) وتقةةةدير الحجةةةم المتوقةةة  لمطسةةةار  مةةةن كةةةم حةةةاد  (n)المتوقةةة  لمطسةةةائر 
مةن دالةة حجةم  f (tl)تتكةون دالةة كنافةة الطسةار  ا جماليةة من ال احية الإحصةائية و  .(tL) ا جماالية 
فةي حجةم الطسةار  تمنةم  xiفةرذا كا ةت . tطلام فتر  معي ةة  f (n) عدد الطسائر  ودالة f (x)الطسار  

مةةن  (.…,n, n = 0, 1, 2, 3) الةةيمعةرض صةةم الأأةذا و   صةم مةةاليكلقيمةة المعرضةة لمططةةر ا
 فرن دالة الكنافة لمطسار  ا جمالية تكون دالة شرطية صيغتها كما يمي:اد  الم تجة لمطسار ، الحو 



 
 

14 

f (tl) = f (x / n), f (tl) = f (n / x)      (5a)  

  فرذا كا ت الطسائر مستقمة ومعرفة فرن القيمة المتوقعة لمطسار  ا جمالية
E (tl) = E [(x / n)] = E(x) * E (n)      (5b)   

 في الم ش   كما يمي:وتقدر قيمة الطسار  ا جمالية لمطسار  
(tL)  = [(n)] * [(x)] (6a) 

                        ------------------------------------------------------------------------- 

 (tL)] =  {([(n)])
 2

 * [σ
2

(x)]} + {[ [(σ
2

 (n)] * [(x)]} (6b) 

 

 طبقا لمصيغة الآتية - في ابسط صورأا –قصي طسار  محتممة أ روتقد
                                          [ (tL)} 
Max [(tL)] = [(tL)] + k [-----------] at  = 1- Dc; (6c) 
                                             n  

(n)المتوق  لمحواد  للأصم،  د: العد(x):  مةن كةم حةاد  يحةد  للأصةم ، لمطسةار  القيمة المتوقعةة
(tL) ،الطسةةةار  ا جماليةةةة المتوقعةةةة فةةةي الجةةةزء المحةةةتظ بةةةه مةةةن الططةةةر :(tL)  ا  حةةةراي المعيةةةار :

  تفةةي بالتغطيةةة الكاممةةة  (6c)فةةي المعادلةةة  kوالجةةدير بالةةذكر أن قيمةةة . لمطسةةار  ا جماليةةة المتوقعةةة
ه مال  الأصم، فه ا  احتمام أكبر مةن الصةفر أن تزيةد الطسةار  عةن %( لمططر الذ  احتفظ ب100)

اكبةةر مةةن عةةن القيمةةة المتوقعةةة لمطسةةار  برحتمةةام فعميةةة وزيةةاد  الطسةةار  ال. (6c)الحةةد الأيسةةر لممعادلةةة 
توزيعةةات قيمةةة الطسةةار  عةةاد  مةةا تكةةون مةةن التوزيعةةات الممتويةةة التةةواءا لأن  يةةدعم أةةذا ا تجةةااالصةةفر. 
عن ذل  أن احتمام أن تزيد الطسار  الفعميةة عةن الطسةار  المقةدر  بقيمةة أكبةر مةن الصةفر  وي تج موجبا

  ي:أالتي توضح ذل  صيغة الو    تساو  الصفر.
P {(X i)  Max [(tl)] at  = 1- Dc}  0.0     (7a) 

 ةةات التةةي   ة أو البيايةةيجةة  تقةةديرأا بمةةا يت اسةة  مة  التوزيعةةات الممتو  kوب ةاءعمي مةةا سةةبق فةةرن قيمةة 
 والتي تقضي ب ن   ة تشيبشييتتب  توزي  معين، وتستطدم في أذا الحالة متباي 

 

P{X  Max [(tl)]} < [1 / (k) 
2
];       (7b) 

 
 

            1 
K = ------------         (7c) 
         1 - DC 

 بالصور  الآتية: (6c)وتكون صور  المعادلة 
                                             1           [ (tl)] 
Max [(tl)] = [ (tl)] + [---------] [------------]    (7d) 
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                                        1-Dc           n  
 

الإمكا يةةةةات الماليةةةةة لمتحمةةةةم الططةةةةر قابمةةةةة م مفهةةةةومبالإعتمةةةةاد عمةةةةي و  ولأغةةةةراض ا حتفةةةةاظ بةةةةالططر
دالةةةة التوزيةةة  لمطسةةةار  ا جماليةةةة حيةةة  يمكةةةن تحديةةةد الجةةةزء مةةةن وين بالإلتزامةةةات المتوقعةةةة يتطمةةة  تكةةة

 xi   فرذا كا ت الطسةار  تمفة أن يتحممها.طالطسار  ا جمالية التي يقبم متحمم الططر في مراحمه الم

= x1, x2, x3,… الطسار   دالة توزي فرن  هن تقدير معالمتتب  توزي  احتمالي متصم يمك 
                    

F x 
(n) = 1 -  x f(x) dx        (8a) 

                   
0 

مةن الحةواد  ولأن عةدد الحةواد  يعتبةر  (.…,n, n = 0, 1, 2, 3)ويتعةرض الأصةم المةالي لعةدد 
 يكون كما يمي.من الحواد   nمتغيرا عشوائيا فرن دالة إحتمام أن يق  عدد 

                      

P (n  r) =  f (n)        (8b) 
                    

r =0 

 بالصيغة الآتية. F(t l)دالة توزي  الطسار  ا جمالية  وتكون
                      

F (t l) (x) =   f (n) * F x 
(n)       

(8c)  
                              r = 0 

                                                M 

F x 
(n)

   = P (n  r) * [1 -  x f(x) dx]     (8d)   
                                                 

0
 

تكةون قةيم فةي أةذا الحالةة حية   Marginal Distribution function دالةة التوزية  الهامشةيتفيةد و 
 والتي تصور قيم دالة الطسار  ا جمالية كما يمي طبقا لدالة التوزي  الهامشي ا جماليةالطسار  

 f (x/n0), f (x/n1), .. , f (x/nr), …, f (x/nm) 

  تتسةاو  . (7d))الحد الأقصي لمطسار  ا جمالية ) الجا   الأيسر مةن المعادلةة والجدير بالذكر أن 
ذ قرارا حتفةةةاظ بةةةالططر برحتمةةةام أن تزيةةةد الطسةةةار  ومةةةن نةةةم يهةةةتم متطةةة ،مجمةةةوع الطسةةةائر الفعميةةةةمةةة  

لتغطيةةة الضةةما ات اللازمةةة  ةةاء عميةةه تكةةون أأميةةة وب .ا جماليةةة الفعميةةة عةةن الطسةةار  ا جماليةةة المقةةدر 
الجزء الضةةامن لمقةةدر  ويتركةةز أةةذا ا أتمةةام بةة ،عةةن الطسةةار  المقةةدر    الفعميةةةي الطسةةائر قيمةةة الزيةةاد  فةة
 .مين )صاح  الم ش  (أي حقوق المسافوالمتمنم  متحمم الططر

  Risk retentionالاحتفاظ بالخطر  -:ثالثا
لمتطةةذ القةةرار  مكا يةةات الماليةةة المتاحةةةمقابمةةة الإتقةةوم عمميةةة ا حتفةةاظ بةةالططر فةةي ططوتهةةا الأولةةي ب

 مقابمةةة كةةم الإمكا يةةاتبا حتفةةاظ بةةالططر متطةةذ قةةرار يقةةوم ، حيةة  عميةةه بالإلتزامةةات الماليةةة المتوقعةةة
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مةا  عةاد الماليةة الإمكا يةات  قيمةةن لأ ،المتوقعةة مةن الططةر المحةتفظ بةهالماليةة  هلتزاماتةرلديةه بالية الم
ن ، وأةةذا يع ةةي أأاتقةةدير يجةة  محتممةةة قيمةةا تكةةون مةةا فعةةاد  مةةات التز الإ قيمةةةأمةةا . viمقةةدما  محةةددتكةةون 

قرار  ميعن التركيز ية أطر  فرومن  اح. قدر  في السمتقبموقيمة ممقدما المقابمة تتم بين قيمة محدد  
عمةةةةي فكةةةةر  مواجهةةةةة  يكةةةةون ا حتفةةةةاظ بةةةةالططر   يع ةةةةي ا أتمةةةةام بحجةةةةم الططةةةةر فقةةةةط ولكةةةةن التركيةةةةز

الإمكا يةةات الماليةةة المتاحةةة مةة  الإلتزامةةات الماليةةة المتوقعةةة، وأةةذا يع ةةي ان التركيةةز يكةةون اساسةةا عمةةي 
  كما يمي: طراي المطتمفة لتحمم الططرأذا المقابمة في حالة الأوتتم  قيم الطسائر المتوقعة.

 المالي الأصلالاحتفاظ بالخطر لدي مالك  –أ 
المقةةدر  الماليةةة لمالةة  الحةةدود الم اسةةبة للإحتفةةاظ بةةالططر لةةد  مالةة  الأصةةم يةةتم المقابمةةة بةةين قةةدير لت

 :كما يمينلا  حا ت وتكون المقابمة من طلام  ،In.R [(tl)]والإلتزامات المالية له  C In.dالأصم 
 Risk Avoidanceالخطر تجنب الحالة الأولي: 

توجد حا ت عديد    يرغ  مال  الأصم في تغطية أ  ططر بصةور  كميةة أو جزئيةة، ويةتم ذلة  فةي 
جهةةة امطصصةةات لمو دافةة  لتكةةوين مةةن يكةةون أ ةةا  فومةةن نةةم  ،حالةةة الأططةةار ذات الطبيعةةة الطاصةةة

 C In.d = B In.dالأصةم المطصصةة بواسةطة مالة  اليةة طسةائر المتوقعةة، حي ئةذ تكةون المقةدر  المال
 وتوجه تم  المقدر  المالية لأغراض أطر  غير تحمم الططر.

 Self Insurance التأمين الذاتي :ثانيةالحالة ال
 ا مكا يةةات الماليةةة لمتطةةذ القةةرار كافيةةة لتغطيةةة مجمةةوع الطسةةائر المتوقعةةة مةةن تكفةةيالحالةةة التةةي فيهةةا 
 رار ا حتفاظ بكمة. ويكون قتمنم ما يعري بالت مين الذاتيه المتشابهة ل طرالط مجموعة وحدات

(، ويةةدعم  مقابةةم القسةةط الصةةافي فقةةط المباشةةر  ) التكمفةةة تسةةاو  مفيةةدا لأن تكمفةةة الططةةر أ ةةاالططةةر  
 :العوامم الآتية استطدام أذا الأسمو  في التعامم م  الططر

 

 .لمباشر  فقطمنم في التكمفة اتتتكمفة تحمم الططر أن  .1

 .لو كا ت متكرر  ال اتجة من تحقق الططر صغير  الحجم حتيالطسائر  .2

 العديد من وحدات الططر التي تطض  لهذا ال ظام. يكون أ ا اذا  .3

 .لمواجهة الطسائر ال اتجةمالية تكوين مطصصات إمكا ية  .4

 ا يمي:كم C In.d =  A In.d + B In.d المقدر  الماليةمتساوية يمكن إعاد  صياغة و 
 

                              1          [ (tl)] 
C In.d    [(TL)] + [---------] [--------]             (9a) 

                                                           
vi - حقوق المساهمينبالضافة الي عاقد الامكانيات تتضمن الأقساط المقدرة مسبقا ويتم تحصيمها عند الت.  
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                              1- Dc       n  

 Deductible : التحمللثةثاالحالة ال
 طلام مد  الونيقة تق  للأصم لتيا رئطساالفي أذا الحالة يتحمم صاح  الأصم مبمغ معين من كم 

مقةدر  ماليةةة  ذاتالمةؤمن لةه . ويكةون ن الأصةم تةم تغطيتةه ت مي يةا بواسةطة شةركة التة مينلأ 1وقيمتةه 
فةةي حالةةة أن يكةةون التحمةةم مبمةةغ معةةين مةةن مجمةةوع و  .لمواجهةةة مةةا تةةم الإتفةةاق عميةةه مةة  شةةركة التةة مين

 اضية التي تعبر عن ذل  أي:فان الصيغة الريالطسائر طلام المد  المتفق عميها 
 

                                     1           [(tl)] In.d 
C In.d   [(tl)] In.d + [---------] [------------];        (9b) 
                                  1-Dc           n 
                                                   1                            k        

[(tl)] In.d = [(x)] In.d * [(n)] In.d =  x f(x) .d(S) * 
 
 [p (n =r)]   (9c) 

                                                   
0                            r =1 

                              ------------------------------------------------------------------------------------------------- 

[ (tl)] In.d = {([(n)] In.d)
 2

 * [σ
2

(x)] In.d } + {[ [(σ
2

 (n)] In.d * [(x)] In.d } (9d)  

 

الةة توزية  م ح ةي د بواسةطةيمكن تحديةدأا ( تع ي أن الإلتزامات المالية لمتحمم الططر 9a)تباي ة والم
يحققةةان  الطسةةائرعةةدد عةةدد معةةين مةةن و طسةةار  معةةين مةةن الحجةةم تحديةةد عةةن طريةةق الطسةةار  ا جماليةةة 

فةةي أةةةذا الموجةةه الأساسةي الحةد الأقصةةي لمطسةار  لمجةةزء المحةتفظ بةةه مةن الططةةر مة  الت كيةةد عميةي أن 
 The remainder of ماليةةةةةوالبةاقي مةن الطسةار  ا ج .متحمةم الططةرالماليةة ل در ةمقةال أةو القضةةية

aggregate loss يرمةةةز لمبةةةاقي مةةةن و  .المةةةؤمن ومعيةةةد التةةة مينة طيكةةةون مجةةةا  لمتعامةةةم عميةةةه بواسةةة
واحةد مةن  وأةذا يع ةي أ ةه تةم اسةتبعاد جةزء،   R(1)[(TL)]بةالرمزمةم حسةتبعاد جةزء التإالطسةار  بعةد 

دالةةة رسةةتطدام بر  ا جماليةةة تقةةدير الجةةزء البةةاقي مةةن الطسةةاويمكةةن التحمةةم(. قيمةةة الطسةةار  ا جماليةةة )
 :بالصيغة الآتية توزي  الطسار  ا جمالية

                               1                               k1        

R (1)[(tl)] = 1 – [  x f(x) .d(S) * 
 
 [p (n = r)]     (10a) 

                                          0                                r = 1 

                       M                                                 

R (1)[(tl)] =  x f(x) .d(S) * 
 
 [ p (n = r)]      (10b) 

                                1                              r = k1 +1 

معيةةةد المباشةةةر و مةةةؤمن بةةةين شةةةركة ال R(1)[(TL)]قي مةةةن الطسةةةار  ا جماليةةةة يةةةتم تجزئةةةة الجةةةزء البةةةا
 .(5b)المعادلة في  C In.R عمي المقدر  المالية لشركة الت مينعممية التجز ء تعتمد الت مين حي  

 شركة التأمينالاحتفاظ بالخطر لدي  – ب
شةةركة لالمقةةدر  الماليةةة مقابمةةة بةةين يةةتم ال شةةركة التةة مينلتحديةةد الحةةدود الم اسةةبة للإحتفةةاظ بةةالططر لةةد  

 ، وتةةتم المقابمةةة بتقةةدير الإلتزامةةات المتوقعةةة In.R [(tL)] اوالإلتزامةةات الماليةةة لهةة C In.R التةة مين
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)شةةةركة  ومقار تهةةةا مةةة  الإمكا يةةةات الماليةةةة المتاحةةةة لمتحمةةةم الططةةةربواسةةةطة دالةةةة الطسةةةار  ا جماليةةةة 
 .كما يتضح في الآتي 2ين بالقيمة الت مين( وتقدر قيمة التزامات شركة الت م

   

                                      1          [ (tl)] In.R 
C In.R   [(tl)] In.R + [---------] [------------];        (11a) 
                                   1- Dc           n  
                                                             2                                  k2        

[(tl)] In.R = [(x)] In.R * [(n)] In.R =  x f(x) .d(S) * 
 
 [p (n = r)]   (11b) 

                                                                                                        1                              r = k1 +1 

                                  ------------------------------------------------------------------------------------------------- 

[ (tl)] In.R = {([(n)] In.R)
 2

 * [σ
2

(x)] In.R } + {[ [(σ
2

(n)] In.R * [(x)] In.R } (11c) 
 

 

إعةاد  التة مين. ويرمةز لمبةاقي  اتوالباقي من الطسار  ا جمالية يكون مجا  لمتعامم عميه بواسطة شرك
حتفةاظ شةركة التة مين المباشةر 1 صاح  الأصةم جزئي تحمم تيقيممن الطسار  بعد إستبعاد   2 واا

البةاقي ا جمالية. ويمكةن صةياغة من الطسار   ئينوأذا يع ي أ ه تم استبعاد جز .   R(3)[(tl)]بالرمز
 كما يمي.برستطدام دالة توزي  الطسار  ا جمالية النا ي 

 

R(3)[(tl)] = 1 – { [(tl)] In.d + [(tl)] In.R}      (12a) 
                       

                          1                               k1                                     2                                 k2 

     =1 – {[  x f(x) .d(S) * p (n = r)] + [  x f(x) .d(S) * 
 
 p (n = r)]}    (12b)  

                              0                                 r =1                                   1                              r = k1+1  
 

        M                              

     =  x f(x) .d(S) * 
 
 [p (n = r)]       (12c) 

             2                               r = k2 +1 

 الاحتفاظ بالخطر لدي شركة إعادة التأمين –ج 
د  شةةركة إعةةاد  التةة مين يةةتم المقابمةةة بةةين المقةةدر  الماليةةة لتحديةةد الحةةدود الم اسةةبة للإحتفةةاظ بةةالططر لةة

وتةةتم المقابمةةة بتقةةدير الإلتزامةةات ،  Re.R [(tL)]والإلتزامةةات الماليةةة لهةةا C Re.Rلشةةركة التةة مين 
المتوقعةةة بواسةةةطة دالةةةة الطسةةار  ا جماليةةةة ومقار تهةةةا مةة  الإمكا يةةةات الماليةةةة المتاحةةة لمتحمةةةم الططةةةر 

 .كما يتضح في الآتي 3ن( وتقدر قيمة التزامات شركة الت مين بالقيمة )شركة إعاد  الت مي
   

                                           1          [ (tL)] Re.R 
C RE.R   [(tL)] Re.R + [----------] [--------------];      (13a) 
                                      1- Dc            n  
 

                                        3                                 k3        

[(tL)] Re.R =  x f(x) .d(S) * 
 
 [p (n = r)]      (13b) 

                                  2                             r = k2 +1 

 

 [ (tL)] Re.R = 
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                   ----------------------------------------------------------------------------------------------------- 

          {([(n)] Re.R)
 2

 * [σ
2

(x)] Re.R } + {[ [(σ
2

 (n)] Re.R * [(x)] Re.R } (13c) 
 

 

التة مين. ويرمةز لمبةاقي مةن معيةد معيةد ة والباقي من الطسار  ا جمالية يكون مجةا  لمتعامةم عميةه بواسةط
حتفةاظ شةركة التة مين المباشةر الطسةار  يسةب  أجةزاء الطسار  بعةد إسةتبعاد قيمةة  تحمةم صةاح  الأصةم واا

حتفاظ شركة إعاد  إعاد  التة مين  مةن الطسةار  نلانةة أجةزاء سةتبعاد إ حية  يةتم  R(3) [(TL)]بةالرمزواا
 رستطدام دالة توزي  الطسار  ا جمالية كما يمي.ب ل ا جمالية. ويمكن صياغة الباقي النا

 

R (3)[(tL)] = 1 – { [(tL)] In.d + [(tL)] In.R + [(tL)] In.R }    (14a) 
                      

                       1                                 k1                                       2                                 k2 

= 1 – {[  x f(x) .d(S) * 
 
 p (n = r)] + [  x f(x) .d(S) * 

 
 p (n = r)]}   

            
0                                 r =1                                    1                              r = k1+1 

             3                                 k3     

  + [  x f(x) .d(S) * 
 
p (n = r)] }      (14b) 

             2                              n = k2+1 

   M                                     

=  x f(x) .d(S) * 
 
 [p (n = r)]        (14c) 

     3                          r = k2 +1 

 شركة إعادة إعادة التأمينالاحتفاظ بالخطر لدي  – د
المقةةدر  لتحديةةد الحةةدود الم اسةةبة للإحتفةةاظ بةةالططر لةةد  شةةركة إعةةاد  إعةةاد  التةة مين يةةتم المقابمةةة بةةين 

، وتةتم المقابمةة بتقةدير الإلتزامةات  RR.R [(TL)]والإلتزامةات الماليةة لهةا C RR.R شةركة التة مينالماليةة ل
. و  توجةد أةذا المرحمةة التة مينإعةاد  ة ومقار تهةا مة  الإمكا يةات الماليةة المتاحةة لشةركة إعةاد  المتوقع

 اكبر من الصفر ا  اذا كا ت (14)ا  اذا كا ت  تيج المعادلة 
  

R (4) [(TL)]  0.0         (15a) 

 

M                                      

 x f(x) .d(S) * 
 
 [ p (n = r)]  0.0      (15b) 

       3                           r = K2 +1 

 
 
 نيثاالمبحث ال
 ذجاتطبيق النم
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 2112 هةةدي مةةن تطبيةةق ال مةةوذ  الةةي اسةةتطدام بيا ةةات طبةةر  شةةركة مصةةر لمتةة مين فةةرع الحريةةق عةةام 
تحتةةا  عمميةةة   وتقةةدير دالةةة الطسةةار  ا جماليةةة ب ةةاء عمةةي مفهةةوم ال ظةةر  الشةةاممة لإدار  الططةةر، ولةةذل

متحمةةةم الططةةةر مام تةةةوافر بيا ةةةات عةةةن قيمةةةة رأسةةةالةةةوارد  فةةةي المبحةةة  السةةةابق الةةةي  ذ اتطبيةةةق ال مةةة
حتياطياتةةةه الحةةةر  توزيةةة  الططةةةر عمةةةي ويةةةتم  .عةةةددا وحجمةةةا، كمةةةا يجةةة  تةةةوافر بيا ةةةات عةةةن الطسةةةائر واا

 الأطراي المطتمفة المؤأمة لتحممه طبقا ل وعي إعاد  الت مين.
  .ة الخطرتكمفتقدير  -أولا:

يعةات ا حتماليةة الم اسةبة. فوجةد ا أن توزية  تكةرار الطسةار  وز مة  الت viiتم اطتبار جود  توفيةق البيا ةات
 5ا حراي معيار  ب 25ومن نم فان العدد المتوق  لمطسائر أو   0.087519يتب  توزي  بواسون بمعممة 

  61647لطبيعةةةي بوسةةةط حسةةةابي توزيةةة  الموغةةةاريتمي ا أةةةوالتوزيةةة  الم اسةةة  لقةةةيم الطسةةةار  أن . كمةةةا 
الةةوارد  فةةي المبحةة    (7d) ,(6c) ,(6a)المعةةد ت ارقةةام وبالرجةةةوع الةةي  26117اا حةةراي معيةةار  و 

    .كما يمي النا ي يمكن تقدير القسط المقابم لتغطية الططر الكمي
 

  الباشر  ( متوسط التكمفةالقيمة المتوقعة لمطسار  ا جمالية ) 

[(TL)]  = [(n)] * [(x)] = 25 * 61647 = 1541175 

 المباشر . ا  حراي العيار  لمتكمفة
                            ----------------------------------------------------------------------- 
[ (TL)] =  {([(n)])

 2
 * [σ

2
(x)]} + {[ [(σ

2
 (n)] * [(x)]}   

 

                          -------------------------------------------------------------------- 

 [ (TL)] = {(25)
 2

 * 26006806} + {[5]
2
 * 61647} =1274982 

 المتوقعة :ا جمالية % يمكن تقدير الحد الأقصي لمطسار   9997وع د درجة نقة 
                                        (TL)                1 
Max [(TL)] = [(TL)] + [---------] *  [---------]  
                                         n               1- DC  
      

                                          1274982                1 
Max [(TL)] = 1541175 + [------------] *  [----------] = 1730004  
                                             4559             0.01       

 

                                                           
vii -  1انظر ممحق 
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ونيقةةةة لتغطيةةةة أططةةةار قيمتهةةةةا  4559المحصةةةةمة مةةةن الططر أقسةةةاط تمنةةةم مجمةةةوع  1730004القيمةةةة 
في أذا  ومن نم فان سعر ت مين وحد  ال قود طلام فتر  محدد  من الزمن ولتكن س ه. 172536916

 أطذا في ا عتبار التقمبات العادية في عدد وقيمة الطسائر. 19111127= العي ة 
 

يمكةن تحديةد حجةم  (9)الم اسبة من مجموعة المعاد ت رقم  معادلةالتطبيق ومن ال احية العممية فرن 
 ( لتحديةةد حجةةم الططةةر11الممكةةن ا حتفةةاظ بةةه لةةد  المةةؤمن لةةه. ومجموعةةة المعةةاد ت رقةةم ) الططةةر

 ( لتحديةةةد حجةةةم الططةةةر12اظ بةةةه لةةةد  المةةةؤمن المباشةةةر. ومجموعةةةة المعةةةاد ت رقةةةم )الممكةةةن ا حتفةةة
( لتحديةةد حجةةم الططةةرالممكن 13الممكةةن ا حتفةةاظ بةةه لةةد  معيةةد التةة مين. ومجموعةةة المعةةاد ت رقةةم )

التركمية من بيا ات الطبر  المتاحة  الطسار  قيم ولمحصوم عمي  ا حتفاظ به لد  معيد معيد الت مين.
تتضةح قةيم الطسةار  التراكميةة مةن تغطيةة حي  (8c)  فيذ تكاملات الدالة المركبة في المعادلة رقم يتم ت
 وشكم الدالة كما يمي.مميون  17295قيمته ططر 

 (000) جدٔل توديز ان سارة انًتزاكًت

انلعهيت انحدٔد اندَيا نلواث ان سارة  ان سارة انتزاكًيت 

10 0.838122 

100 8.381228 

500 41.90614 

1000 83.81228 

1500 125.7193 

2500 209.5307 

5000 417.1194 

10000 834.2389 

 10000 1721.546 
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 توزيع الخطر عمي الأطراف المؤهمة لتحممه. -ثانيا:

المتاحة يتم توزي  الططر عمي الأطراي المؤأمة لتحممه بدءأ الطبر   بيا اتعي ة  عمي لمتطبيق
ي )المؤمن له( نم المؤمن نم معيد الت مين نم معيد معيد الت مين. ويتم توزي  بصاح  الأصم المال

 الططر طبقا ل وعي إتفاقيات إعاد  الت مين كما يمي
 توزيع الخطر بناء عمي مبمغ التأمين. .1

تقوم طبقا للإتفاقيات ال سبية ا طتيارية  viiiأو في جزء م ه بعد أن تكتت  شركة الت مين في الططر
عمي معيد الت مين فيقبم ا كتتا  في الططر أو في جزء م ه ويكون ذل  في شكم  بعرض الططر
 -من مبمغ الت مين الكمية ويكون حي ئذ قابلا  QUITA SHARE TREATMENTحصة  سبية 

الكمي   سبة حصوله عمي جزء من القسطعادم أن يتحمم  سبة من الطسار  ت –طبقا للإتفاقية 
 الطسار  عمي الأطراي المؤأمة لتحممه كما يمي:وحي ئذ تتم توزي  . لمت مين

   ارا كبن التأميه كبملا –أ 

% 20ٔإحتلدال شدزكت انتدأييٍ يدي،،  =1%تحًدم نه سدارة توددر كي حانت انتأييٍ انكايم يع ٔجدٕد 

. يدٍ ان  دز %19يعيدد يعيدد انتدأييٍ إحتلدال ٔيٍ ان  دز، % 60يعديد انتأييٍ يٍ ان  ز ٔإحتلال 

تحديد يبانغ انتأييٍ انًحتلا طٓدا ( ن3) يهحن رهى  جدٔل يائيُاث ان سارة الاجًانيت يًكٍ انزجٕع اني

 يواطم الاحتلال كًا يهي:ندي كم طزف ٔان سارة انًتٕهعت أٌ يتحًهٓا 

 كًا يهي: َست دو  جدٔل  انًائيُاث كي انً،حن

 الطرف المؤهل

وسبت 

 التقسيم

 

 الحصت مه 

 مبلغ التأميه

(000) 

برة الحصت مه الخس

 المتوقعت

(000) 

 12.22 1717.4 %1 المؤمه له

 344.4 34342.3 %20 شركت التأميه

 1033.20 103041 %30 شركت إعبدة التأميه

 322.13 32330 %14 إعبدة إعبدة التأميه

 

 

                                                           
viii -  اذا كان التأمين ناقصا فهذا يعني أن المؤمن له يتحمل نسبة من الخسارة تعادل الفرق بين القيمة الفعمية للأصل

 ومبمع التأمين المكتتب فيه. وهذا بالاضافة الي ما قد يكون هناك من نسبة تحمل لمخسارة.
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R.V P R% R. V P R% R. V P R% R.V P R% R. V P R% 

139106 1394.82 81 104759 1050.42 61 70412 706.02 41 36065 361.62 21 1717.4 17.22 1 

140824 1412.04 82 106477 1067.64 62 72129 723.24 42 37782 378.84 22 3434.7 34.44 2 

142541 1429.26 83 108194 1084.86 63 73847 740.46 43 39499 396.06 23 5152.1 51.66 3 

144259 1446.48 84 109911 1102.08 64 75564 757.68 44 41217 413.28 24 6869.5 68.88 4 

145976 1463.7 85 111629 1119.3 65 77281 774.9 45 42934 430.5 25 8586.8 86.1 5 

147693 1480.92 86 113346 1136.52 66 78999 792.12 46 44651 447.72 26 10304 103.32 6 

149411 1498.14 87 115063 1153.74 67 80716 809.34 47 46369 464.94 27 12022 120.54 7 

151128 1515.36 88 116781 1170.96 68 82433 826.56 48 48086 482.16 28 13739 137.76 8 

152845 1532.58 89 118498 1188.18 69 84151 843.78 49 49804 499.38 29 15456 154.98 9 

154563 1549.8 90 120215 1205.4 70 85868 861 50 51521 516.6 30 17174 172.2 10 

156280 1567.02 91 121933 1222.62 71 87586 878.22 51 53238 533.82 31 18891 189.42 11 

157997 1584.24 92 123650 1239.84 72 89303 895.44 52 54956 551.04 32 20608 206.64 12 

159715 1601.46 93 125368 1257.06 73 91020 912.66 53 56673 568.26 33 22326 223.86 13 

161432 1618.68 94 127085 1274.28 74 92738 929.88 54 58390 585.48 34 24043 241.08 14 

163149 1635.9 95 128802 1291.5 75 94455 947.1 55 60108 602.7 35 25760 258.3 15 

164867 1653.12 96 130520 1308.72 76 96172 964.32 56 61825 619.92 36 27478 275.52 16 

166584 1670.34 97 132237 1325.94 77 97890 981.54 57 63542 637.14 37 29195 292.74 17 

168302 1687.56 98 133954 1343.16 78 99607 998.76 58 65260 654.36 38 30913 309.96 18 

170019 1704.78 99 135672 1360.38 79 101324 1015.98 59 66977 671.58 39 32630 327.18 19 

171736 1722 100 137389 1377.6 80 103042 1033.2 60 68695 688.8 40 34347 344.4 20 
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 (1رقم) حقمم
 2112عام  لمت مين مصر شركةمحفظة الحريق في بيا ات طبر  

 تكراراث الحوادث قيم الخسبئر

 عذد الخسبئر تكراراث فئبث تكراراث

4352 10 4160 0 

140 100 290 1 

35 500 60 2 
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18 1000 18 3 

7 1500 14 4 

4 2500 9 5 

2 5000 5 6 

1 10000 2 7 

0 100000 1 8 
 

 (2ممحق رقم)
 (000)جدوم تقدير الطسار  المتراكمة 

P(n=r) p (r = 1) p (r = 2) p (r = 3) p (r = 04) p (r = 5) p (r = 6) p (r = 7) p (r = 8) 

Aggregate loss 
Min  

(losses Int.) 
0.0802 0.00351 0.0001 2.24E-06 4E-8 6E-10 7E-12 7.80E-14 

10 0.802 0.0351 0.001024 2.24E-05 4E-08 5.72E-09 7.15E-11 7.80E-13 0.838146 

100 8.02 0.351 0.010236 0.000224 3.92E-06 5.72E-08 7.15E-10 7.80E-12 8.381464 

500 40.1 1.755 0.05118 0.00112 1.96E-05 2.86E-07 3.58E-09 3.90E-11 41.90732 

1000 80.2 3.51 0.10236 0.00224 3.92E-05 5.72E-07 7.15E-09 7.80E-11 83.81464 

1500 120.3 5.265 0.15354 0.00336 5.88E-05 0.000858 1.07E-08 1.17E-10 125.7228 

2500 200.5 8.775 0.2559 0.0056 0.000098 1.43E-06 1.79E-08 1.95E-10 209.5366 

5000 401 16.07931 0.041046 3.6E-05 1.61E-09 2.06E-14 1.15E-20 3.90E-10 417.1204 

10000 802 32.15862 0.082093 7.2E-05 3.22E-09 4.12E-14 2.3E-20 7.80E-10 834.2408 

Sum 1652.922 67.92903 0.697379 0.012674 0.00022 0.00086 4.01E-08 1.61E-09 1721.562 

 

 
 
 
 (3) ممحق رقم

 .لمطسار  الركمية المقابمت مين مبمغ الو التراكمية  الطسار  مائي ات قيمو  ةرتب
R.V P R% R. V P R% R. V P R% R.V P R% R. V P R% 

139106 1394.82 81 104759 1050.42 61 70412 706.02 41 36065 361.62 21 1717.4 17.22 1 

140824 1412.04 82 106477 1067.64 62 72129 723.24 42 37782 378.84 22 3434.7 34.44 2 

142541 1429.26 83 108194 1084.86 63 73847 740.46 43 39499 396.06 23 5152.1 51.66 3 

144259 1446.48 84 109911 1102.08 64 75564 757.68 44 41217 413.28 24 6869.5 68.88 4 

145976 1463.7 85 111629 1119.3 65 77281 774.9 45 42934 430.5 25 8586.8 86.1 5 

147693 1480.92 86 113346 1136.52 66 78999 792.12 46 44651 447.72 26 10304 103.32 6 

149411 1498.14 87 115063 1153.74 67 80716 809.34 47 46369 464.94 27 12022 120.54 7 



 
 

28 

151128 1515.36 88 116781 1170.96 68 82433 826.56 48 48086 482.16 28 13739 137.76 8 

152845 1532.58 89 118498 1188.18 69 84151 843.78 49 49804 499.38 29 15456 154.98 9 

154563 1549.8 90 120215 1205.4 70 85868 861 50 51521 516.6 30 17174 172.2 10 

156280 1567.02 91 121933 1222.62 71 87586 878.22 51 53238 533.82 31 18891 189.42 11 

157997 1584.24 92 123650 1239.84 72 89303 895.44 52 54956 551.04 32 20608 206.64 12 

159715 1601.46 93 125368 1257.06 73 91020 912.66 53 56673 568.26 33 22326 223.86 13 

161432 1618.68 94 127085 1274.28 74 92738 929.88 54 58390 585.48 34 24043 241.08 14 

163149 1635.9 95 128802 1291.5 75 94455 947.1 55 60108 602.7 35 25760 258.3 15 

164867 1653.12 96 130520 1308.72 76 96172 964.32 56 61825 619.92 36 27478 275.52 16 

166584 1670.34 97 132237 1325.94 77 97890 981.54 57 63542 637.14 37 29195 292.74 17 

168302 1687.56 98 133954 1343.16 78 99607 998.76 58 65260 654.36 38 30913 309.96 18 

170019 1704.78 99 135672 1360.38 79 101324 1015.98 59 66977 671.58 39 32630 327.18 19 

171736 1722 100 137389 1377.6 80 103042 1033.2 60 68695 688.8 40 34347 344.4 20 
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