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 تقٌٌم مستوى الإفصاح المحاسبً 
 فً التقارٌر المالٌة للشركات المساهمة المصرٌة 

 
 مقدمة: -1

ثل التقارٌر المالٌة الوسٌلة الرئٌسٌة لإٌصال نتائج الأحداث الاقتصادٌة للمنشآت إلى تم

المستفٌدٌن من هذه التقارٌر، وبالتالً فهً تمثل مخرجات المحاسبة وفى نفس الوقت 

مدخلات اتخاذ القرارات. وكلما كانت تلك التقارٌر متضمنة لكمٌة ونوعٌة المعلومات 

ات، ومقدمة فً الوقت المناسب وبطرٌقة ٌسهل فهمها، كلما تحقق المطلوبة لمتخذي القرار

الهدف النهائً من تلك التقارٌر وازدادت فاعلٌتها فً اتخاذ القرارات. ولما كانت عملٌة 

اتخاذ القرارات فً تطور مستمر من حٌث المعلومات المطلوبة أو القرارات المطلوب 

مة بٌن ما تنتجه من معلومات من خلال اتخاذها، لذلك كان على المحاسبة عبء المواء

تقارٌرها وبٌن متطلبات عملٌة اتخاذ القرارات بطبٌعتها المتطورة. مما ٌجعل أمر عملٌة 

تطوٌر التقارٌر والقوائم المالٌة مطلباً أساسٌاً ومستمراً، ٌجب على المحاسبة أن تقوم بتلبٌته 

علومات الملائمة لمستخدمً تلك لتحقٌق الغرض الرئٌسً للتقارٌر المالٌة فً توفٌر الم

 التقارٌر فً اتخاذ القرارات الاقتصادٌة.

وتقدٌراً للدور الحٌوي الذي تلعبه التقارٌر المالٌة من خلال ما تقدمه من معلومات 

لمستخدمٌها حرصت المجامع المهنٌة على إصدار المعاٌٌر المحاسبٌة التً ٌجب أن تلتزم 

المعلومات الواجب توافرها فً التقارٌر المالٌة المنشورة، بها المنشآت لتحدٌد كمٌة ونوعٌة 

 International Accounting كما اهتمت اللجنة الدولٌة لمعاٌٌر المحاسبة 

Standards Committee (IASC,1989)    بموضوع الإفصاح المحاسبً اهتماما

نى بموضوع خاصاً، وقد تمثل ذلك فً إصدارها للعدٌد من المعاٌٌر المحاسبٌة التً تع

الإفصاح المحاسبً بصفة خاصة، وقد استهلت تلك المعاٌٌر بمعٌار المحاسبة الدولً الأول 

الخاص بعرض البٌانات المالٌة، كما أصدرت المعٌار الثانً والذي ٌعنى بتقٌٌم وإظهار 

المخزون، والمعٌار المحاسبً الثالث والذي ٌتناول عرض البٌانات المالٌة الموحدة، ثم 

ر المحاسبً الخامس والذي ٌتناول المعلومات التً ٌجب الإفصاح عنها بالقوائم المعٌا

 ةالمالٌة، وكذلك المعٌار المحاسبً الثالث عشر الذي ٌتناول طرٌقة عرض الأصول المتداول
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والالتزامات المتداولة، والمعٌار المحاسبً الثالث والثلاثون الذي ٌتناول الإفصاح عن 

قة بالمشروع . فضلاً عن تضمٌن جمٌع المعاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة الأطراف الذٌن لهم علا

الصادرة عنها، قواعد خاصة توضح حدود وشروط الإفصاح عن المعلومات الواجب 

توافرها فً التقارٌر المالٌة المنشورة، وذلك بهدف توحٌد المعاٌٌر المحاسبٌة الواجب 

ذات جودة عالٌة وتوفٌر نوع  ةوتقارٌر مالٌ الالتزام بها على مستوى دول العالم لإعداد قوائم

من القبول الدولً لها، وكفاءة وفعالٌة ما تشمله من معلومات بما ٌفً باحتٌاجات 

 المستخدمٌن لهذه التقارٌر.

وفىىىى ضىىىوء التطىىىورات التىىىً ٌشىىىهدها الاقتصىىىاد المصىىىري، وعمىىىلاً علىىىى تشىىىجٌع وتنشىىىٌط 

ا، صىىار لزامىىاً تىىوفٌر أسىىس وقواعىىد ومفىىاهٌم الاسىىتثمارات وتنشىىٌط سىىوق الأوراق المالٌىىة ودعمهىى

محاسبٌة موحدة لشركات الأموال بكافة أشكالها القانونٌة، وبالتىالً إصىدار معىاٌٌر محاسىبة مصىرٌة 

تواكب تلك التطورات وتتفق مع معاٌٌر المحاسبة الدولٌة. ومن هذا المنطلق، فقد قامت لجنة معىاٌٌر 

اسىىبٌة المصىىرٌة وفقىىاً لأحىىدث المعىىاٌٌر المحاسىىبٌة الدولٌىىة المحاسىىبة المصىىرٌة بدعىىداد المعىىاٌٌر المح

الصادرة من الاتحاد الدولً للمحاسبة فٌما عدا بعض التعدٌلات الطفٌفة التىً أجرٌىت علٌهىا لتتمشىى 

( عىرض القىوائم المالٌىة المعىدل 1مع الواقىع المصىري، وصىدر المعٌىار المحاسىبً المصىري رقىم  

م، 1/6/0220 تىابع( فىً  101 الوقىائع المصىرٌة، العىدد  0220لسىنة  543بالقرار الوزاري رقم 

( البٌانىات 5( الإفصىاح عىن السٌاسىات المحاسىبٌة،  1لٌحل محل معاٌٌر المحاسبة المصرٌة أرقىام  

( عىرض الأصىول والالتزامىات المتداولىة الصىادرة 1التً ٌجب الإفصاح عنها فً القىوائم المالٌىة،  

معىىاٌٌر  بشىىؤن 0226لسىىنة  045ر وزٌىىر الاسىىتثمار رقىىم قىىرا كمىىا صىىدر بعىىد ذلىىك م.1111عىىام 

وقىت  –معٌىارا لتحىل محىل معىاٌٌر المحاسىبة الجىاري تطبٌقهىا  53محاسبٌة مصرٌة جدٌدة وعددها 

لسىىنة  543 ،1111لسىىنة  325والتىىً سىىبق إصىىدارها بىىالقرارٌن الىىوزارٌٌن رقىىم  –صىىدور القىىرار 

العىرض والإفصىاح العىام للبٌانىات المحاسىبٌة وقد حدد معٌار عرض القوائم المالٌىة أسىلوب  .0220

لتوفٌر احتٌاجات المسىتفٌدٌن الرئٌسىٌن وتسىهٌل مهمىتهم عنىد تقٌىٌم أداء المنشىآت، واتخىاذ القىرارات 

 المالٌة الرشٌدة .
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مشكلة البحث:  -2  
ٌحتاج المستثمر إلى بٌانات ومعلومات تساعده فً اتخاذ قراره الاستثماري حٌث ٌتم الحصول 

وٌحظىى الإفصىاح . ه البٌانات والمعلومات من مصادر عدٌدة أهمها التقارٌر والقىوائم المالٌىةعلى هذ

المحاسبً بؤهمٌة كبٌرة سواء من جانب أسواق رأس المال فً معظم دول العالم أو من جانب العدٌد 

. وعلىى من الهٌئات العلمٌة والمهنٌىة المحاسىبٌة ، أو مىن جانىب مسىتخدمً القىوائم والتقىارٌر المالٌىة

الرغم من  قدم الاهتمام بموضوع الإفصاح المحاسبً . إلا أن  الاهتمام به مازال قائما بل واخذ فً 

الزٌادة  ، وذلىك للعدٌىد مىن الأسىباب منهىا اتسىاع نطاقىه باسىتمرار  نتٌجىة التطىورات المتلاحقىة فىً 

معىىاٌٌر محاسىىبٌة إلىىً ج البٌئىىة الاقتصىىادٌة والتىىً تولىىد العدٌىىد مىىن المشىىكلات المحاسىىبٌة والتىىً تحتىىا

تساعد الوحدات المحاسىبٌة فىً قٌىاس العناصىر المرتبطىة بهىا والإفصىاح عنهىا ، فضىلا عىن ارتبىاط  

الإفصىىاح  بىىالقوائم والتقىىارٌر المالٌىىة ومىىا تتضىىمنه مىىن بٌانىىات ومعلومىىات وأسىىس قٌىىاس تىىم إتباعهىىا 

فىىً زٌىىادة اسىىتٌعاب للوصىىول إلىىى معظىىم عناصىىر هىىذه التقىىارٌر، بالإضىىافة إلىىى أهمٌىىة الإفصىىاح 

  مستخدمً القوائم  والتقارٌر المالٌة للمعلومات المدرجة بتلك القوائم والتقارٌر.

تفاوت كبٌر فً درجة الوعً بٌن المستثمرٌن فً وجود ومن هنا ٌمكن تحدٌد مشكلة البحث 

ود السبب فً فً أسواق الأسهم للبلدان المتقدمة والمستثمرٌن فً أسواق الأسهم للبلدان النامٌة ، وٌع

ذلك إلى الكمٌة الهائلة من المعلومات التً تتوفر للمستثمرٌن فً البلدان المتقدمة حٌث تقوم 

الشركات بنشر تقارٌرها المالٌة المفصلة كما تقوم أسواق الأوراق المالٌة المنظمة بنشر بٌانات 

بلدان النامٌة فتفتقر أما فً ال .ومإشرات مالٌة لكل الشركات المسجلة لدٌها فً الصحف المتخصصة

سوق الأوراق المالٌة إلى الكفاءة بسبب النقص الشدٌد فً المعلومات المتاحة لدى المستخدمٌن 

وتؤتى هذه الدراسة لتقٌٌم مستوى الإفصاح المحاسبً  وبالتالً عدم توفر درجة الوعً الاستثماري .

ت وقواعد الإفصاح التً تطلبها وتحدٌد مدي الالتزام الفعلً للشركات المساهمة المصرٌة بمتطلبا

 معٌار عرض القوائم المالٌة المصري والمعاٌٌر الدولٌة. 

 هدف البحث: -3

ٌهدف هذا البحث بصفة أساسٌة إلى تقٌٌم مستوى الإفصاح المحاسبً الفعلً فً القوائم 

فً  وتحدٌد مدي التزام الشركات المساهمة المدرجة أسهمها المالٌة للشركات المساهمة المصرٌة

بورصة الأوراق المالٌة المصرٌة بشروط وقواعد الإفصاح عن المعلومات التً تنص علٌها أصول 

المحاسبة الدولٌة ومعٌار العرض والإفصاح للقوائم المالٌة المصري .  وذلك من خلال الإجابة على 
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ات التً التساإل الرئٌسً التالً : هل تقوم الشركات المساهمة المصرٌة بالإفصاح عن المعلوم 

تتطلبها أصول وقواعد المحاسبة الدولٌة ومعٌار عرض القوائم المالٌة المصري ؟  وٌستدعً ذلك 

 الإجابة على التساإلات الفرعٌة التالٌة:

 ما هً متطلبات معٌار عرض القوائم المالٌة المصري ؟ 

 تطلبات إلى أي مدى تلتزم الشركات المساهمة المصرٌة بؤصول وقواعد المحاسبة الدولٌة وم

 معٌار عرض القوائم المالٌة المصري ؟

 أهمٌة البحث: -4

إذا كان الإفصاح المحاسبً ٌعنى إعلام متخذي القرارات الاقتصادٌة بالبٌانات 

لترشٌد قراراتهم، فدن الآراء قد تضاربت عن ماهٌة البٌانات  ةوالمعلومات المالٌة اللازم

درجة الاستفادة منها بالنسبة لمستخدمً التقارٌر والمعلومات التً ٌجب الإفصاح عنها ونوعٌتها و

المالٌة. وتنبع أهمٌة البحث من الأهمٌة التً تحتلها الأسواق المالٌة فً الاقتصاد العالمً عموماً 

حٌث تعتبر مإشراً دقٌقاً وحساساً لسلامة الاقتصاد الوطنً ، كما أنه لا ٌمكن لأي سوق مالٌة أن 

ٌة الثقة لدى المستثمرٌن بما تقدمه من بٌانات ومعلومات ملائمة تنمو وتزدهر إلا من خلال تنم

لقراراتهم وهذا لا ٌتحقق إلا من خلال وجود الإفصاح المحاسبً الذي ٌحقق جواً من الثقة بٌن 

المتعاملٌن من خلال قٌام الجهات المعنٌة بمراقبة القوائم المالٌة للشركات المتعاملة فً السوق 

لإعلام المختلفة وبالتالً محاولة التدخل لمنع الغش ولتفادي إعطاء والإشراف على وسائل ا

معلومات غٌر صحٌحة للمساهمٌن. ولا شك أن ذلك ٌمكن أن ٌكون له دوراً هاماً فً وضع 

القواعد والأطر التً ٌجب الاسترشاد بها فً ممارسة الإفصاح المحاسبً من جانب الشركات، 

والوسائل التً ٌمكن أن تإثر على  تحسٌن فعالٌة  هلأهداف وذلك بهدف معرفة مدى تحقٌق المعٌار

 وكفاءة الإفصاح المحاسبً . 
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 منهج البحث: -5

الاستقرائً والاستنباطً، حٌث قام باستخدام المنهج  نأعتمد الباحث على المنهجٌ         

ذلك من خلال الاستنباطً فً إعداد الإطار النظري للدراسة وصٌاغة مشكلة وفروض البحث، و تم 

مراجعة ما أمكن التوصل إلٌه من المراجع والدورٌات العلمٌة المتخصصة فً مجال البحث. وقد 

كما استخدم  .بالإفصاح المحاسبً أوضحت هذه المراجع أهمٌة دراسة الأبعاد الحدٌثة المرتبطة

ة الإفصاح طبٌع الباحث المنهج الاستقرائً فً الدراسة المٌدانٌة التً تمت بهدف التعرف على

وتقٌٌم مدي التزام الشركات  المحاسبً الفعلً فً القوائم المالٌة للشركات المساهمة المصرٌة

المساهمة المسجلة أسهمها فً بورصة الأوراق المالٌة المصرٌة بشروط وقواعد الإفصاح عن 

مالٌة المعلومات التً تنص علٌها أصول المحاسبة الدولٌة ومعٌار العرض والإفصاح للقوائم ال

 المصري .

 طرٌقة وأسلوب البحث: -6

لتقٌٌم مستوى الإفصاح الفعلً فً الشركات المساهمة المصرٌة فً ضوء معٌار عرض 

القوائم المالٌة وقواعد المحاسبة الدولٌة وتحدٌد مدى التزام تلك الشركات بمتطلبات المعٌار 

 الٌة:وقواعد المحاسبة الدولٌة ٌقتضى ذلك استخدام أسالٌب البحث الت

بحث مكتبً لعرض وتحلٌل الركائز والمقومات التً ٌقوم علٌها الإفصاح المحاسبً فً  -1

ضوء قواعد المحاسبة الدولٌة ومعٌار عرض القوائم المالٌة ومن ثم إعداد مإشر للإفصاح 

المحاسبً ٌشتمل على قائمة بالبنود التً ٌجب الإفصاح عنها موزعة على عدد من المحاور 

 الرئٌسٌة.

ء دراسة إختبارٌة على عٌنة من التقارٌر المالٌة السنوٌة للشركات المساهمة إجرا -0

المعٌار  تالقوائم المالٌة لتقٌٌم مدى توافر متطلبا ضالمصرٌة المنشورة بعد صدور معٌار عر

 فً تلك التقارٌر.
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 تنظٌم البحث: -7

 ٌشتمل الجزء الباقً من البحث على المحاور الرئٌسٌة التالٌة :

 :طار النظري للدراسةالإ -

لعرض وتحلٌل مفهوم الإفصاح وأهمٌته والمقومات الأساسٌة التً ٌرتكز ونماذج الإفصاح  

المحاسبً، ومن ثم إعداد مإشر لقٌاس وتقٌٌم الإفصاح المحاسبً، وذلك من خلال استقراء وتقٌٌم 

بة الدولٌة فً هذا أهم الدراسات السابقة ومعٌار عرض القوائم المالٌة المصري ومعاٌٌر المحاس

 المجال.

 الدراسة الإختبارٌة: -

لتقٌٌم مدى توافر متطلبات الإفصاح فً التقارٌر المالٌة للشركات المساهمة المصرٌة، وذلك من 

خلال إجراء دراسة اختبارٌه على عٌنة من التقارٌر المالٌة السنوٌة للشركات المساهمة المنشورة 

 بغرض اختبار فروض الدراسة.

 ة البحث ونتائجه وأهم توصٌاته.خلاص -
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 الإطار النظري للدراسة
 

 أولاً: مفهوم الإفصاح المحاسبً وأهمٌته:
 

ٌعتبىىر الإفصىىاح المحاسىىبً روح أي سىىوق مالٌىىة وأسىىاس نجاحىىه ، واعترافىىاً بؤهمٌىىة الإفصىىاح 

هد والجمعٌىات العلمٌىة المحاسبً فً صنع قرار الاستثمار فً سوق الأوراق المالٌة فقد اهتمت المعا

بمعاٌٌر الإفصاح والتؤكٌد على كمٌة ونوعٌىة المعلومىات التىً لا بىد  مىن توافرهىا ، فقىد حىدد مجلىس 

( أهىداف التقىارٌر المالٌىة كالتىالً 1( فً نشرته رقىم   FASBمعاٌٌر المحاسبة المالٌة الأمرٌكً   

:(FASB, 1990)  

 قبٌن وكىىىذلك الىىىدائنٌن ومسىىىتخدمً البٌانىىىاتتقىىىدٌم معلومىىىات للمسىىىتثمرٌن الحىىىالٌٌن والمىىىرت .1

فً تحدٌـد وتوقٌت درجة عىدم التؤكىد للتىدفقات النقدٌىة المتوقعىة مىن التوزٌعىات أو  للمساعدة

الاستثمارات المالٌة والقروض ، وهذه التدفقات المتوقعة تتؤثر بقدرة المنشؤة على والفوائد ، 

ت والفوائد وأقساط القروض وسدادها عنىد خلق نقدٌة كافٌة لمواجهة الالتزامات فً التوزٌعا

اسىىتحقاقها كمىىا تتىىؤثر أٌضىىاً بتوقعىىات المسىىتثمرٌن والىىدائنٌن بالمقىىدرة الكسىىبٌة للمنشىىؤة ممىىا 

 ٌنعكس على أسعار الأسهم.

تقىىدٌم معلومىىات عىىن الأداء المىىالً للمنشىىؤة، ورغىىم أن قىىرارات الاسىىتثمار والتموٌىىل تعكىىس  .0

قبلً للمنشؤة، إلا أن هىذه التوقعىات تبنىى فىً الغالىب علىى توقعات المسـتثمرٌن بالأداء المست

 تقٌٌم الأداء السابق.

وتوجد كثٌر من التعرٌفات عن ماهٌة الإفصاح المحاسبً وأهمٌته، منها ما ٌتناول الإفصاح 

فً التقارٌر المالٌة من حٌث أنه عرض للمعلومات الهامة للمستثمرٌن والدائنٌن وغٌرهم من 

تسمح بالتنبإ بمقدرة المشروع على تحقٌق أرباح فً المستقبل وقدرته على  المستفٌدٌن بطرٌقة

. كما أن هناك من ٌربط بٌن مستوى الإفصاح  (Hendriksen,1992)سداد التزاماته 

المحاسبً وتخفٌض حالة عدم التؤكد لدى المستفٌدٌن، من خلال نشر كل معلومة اقتصادٌة لها 

لقرارات وتقلل من حالة عدم التؤكد بشؤن الأحداث علاقة بالمشروع تساعد على اتخاذ ا

. وٌرى البعض أن الإفصاح المحاسبً  (Choi & Mueller, 1992)الاقتصادٌة المستقبلة 

هو المرحلة التً ٌستطٌع من خلالها المحاسبون التعبٌر عن جهودهم فً توفٌر المعلومات 

أن الإفصاح المحاسبً  وٌرى البعض الأخر .(Saudgaran & Biddle, 1992)المحاسبٌة
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ٌستلزم أن تحتوى التقارٌر المحاسبٌة على كل المعلومات الضرورٌة دون تفصٌل زائد أو 

تلخٌص مخل، حتى تحقق هذه التقارٌر الأهداف المعلقة علٌها، كما ٌتطلب أن تكون تلك 

ً المعلومات متسقة فٌما بٌنها دون تعارض، وأن تكون كافٌة وشاملة عن مجرٌات الأمور ف

 (. 0222المنشؤة  نور،

وٌمكن تعرٌىف الإفصىاح بؤنىه الوضىوح وعىدم الإبهىام فىً عىرض المعلومىات المحاسىبٌة عنىد 

مىن خىلال المفهىوم السىابق أن مفهىوم وٌلاحىظ  إعداد الحسابات والقوائم المالٌة والتقارٌر المحاسبٌة.

ادق عىن الحقٌقىة لكنىه الإفصاح هو مفهوم نسبً فهو ٌنطلىق مىن فكىرة عامىة تتمثىل فىً التعبٌىر الصى

ٌتؤرجح بٌن كفتً التكلفة والمنفعة المرجوة فنلاحظ تفاوتاً فىً تحدٌىد المعنىى الىدقٌق المقصىود وذلىك 

 تبعاً لظروف المنشؤة وهذا بدوره أبرز عدة أنواع للإفصاح .

فالإفصاح المحاسبً ٌعنً شمول التقارٌر المالٌة على جمٌىع المعلومىات اللازمىة والضىرورٌة 

 الشىىٌرازي، مسىىتخدمً هىىذه التقىىارٌر صىىورة واضىىحة وصىىحٌحة عىىن الوحىىدة المحاسىىبٌة  لإعطىىاء

1111.) 

الإفصاح المحاسبً على أنه تقدٌم للمعلومات والبٌانات إلىى المسىتخدمٌن  أنه ٌمكن تعرٌفكما 

بشىىكل ومضىىمون صىىحٌح وملائىىم لمسىىاعدتهم علىىى اتخىىاذ القىىرارات، لىىذلك فهىىو ٌشىىمل المسىىتخدمٌن 

 (.1114 الدهراوي ،  ستخدمٌن الخارجٌٌن بآن واحدالداخلٌٌن والم

الإفصاح المحاسبً على أنىه  إظهىار كافىة المعلومىات التىً تىإثر فىً  ٌعرفومن جهة أخرى 

موقىىف متخىىذ القىىرار المتعلىىق بالوحىىدة المحاسىىبٌة وهىىذا ٌعنىىً أن تظهىىر المعلومىىات فىىً القىىوائم أو 

 . (0221 على ، س أو تضلٌل التقارٌر المحاسبٌة بلغة مفهومة للقارئ دون أي لب

السىابقة تركٌزهىا علىى موضىوع توصىٌل المعلومىات إلىى  التعرٌفات ءاستقرا نلاحظ من خلال

بالشىىكل الىىذي ٌسىىمح  ،المسىىتفٌدٌن منهىىا بصىىٌغة توضىىح حقٌقىىة الوضىىع المىىالً للمنشىىؤة دون تضىىلٌل

هىىوم عىىام مقبىىول ، وإن اختلفىىت فىىً تحدٌىىد مفبالاعتمىىاد علىىى تلىىك المعلومىىات فىىً اتخىىاذ القىىرارات 

للإفصاح المحاسبً، إلا أنها قد اتفقت جمٌعاً على أن الإفصاح المحاسبً هو المرحلىة التىً ٌسىتطٌع 

جهىىودهم فىىً تىىوفٌر المعلومىىات المحاسىىبٌة مىىن خىىلال القىىوائم  نمىىن خلالهىىا المحاسىىبون التعبٌىىر عىى

تخىاذ القىرارات المالٌىة والتقارٌر المالٌة التً تمثل مخرجىات النظىام المحاسىبً ، والتىً تسىاعد فىً ا

  .التً تحقق هدف الوحدة الاقتصادٌة، وكذا هدف مستخدمً القوائم والتقارٌر المالٌة 
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   ثانٌاً: نماذج الإفصاح المحاسبً :

تعىىددت نمىىاذج الإفصىىاح المحاسىىبً ، وٌعتبىىر مىىن أهىىم الدراسىىات التىىً قسىىمت نمىىاذج الإفصىىاح        

حٌث عرف الإفصاح  (  (Hendriksen,1992لمال دراسة بؤسواق اته المحاسبً من ناحٌة علاق

فً التقارٌر المالٌة بؤنه عرض المعلومات الضىرورٌة للتشىغٌل الأمثىل لسىـوق رأس المىال الكىفء ، 

وقسىىم نمىىاذج الإفصىىاح إلىىى ثلاثىىة نمىىاذج هىىً نمىىوذج الإفصىىاح الكىىافً ، نمىىوذج الإفصىىاح العىىادل ، 

ح الكافً الحد الأدنى مىـن المعلومىات الىذي ٌسىاعد فىً ونموذج الإفصاح الكامل . وٌتضمن  الإفصا

اتخاذ القرارات من قبىل مسىتخدمً القىوائم والتقىارٌر المالٌىة  وتجعلهىا غٌىر مضىللة ، بٌنمىا ٌتضىمن  

الإفصاح العادل المعلومات التً تضمن معاملة متساوٌة لكل المستخدمٌن الحالٌٌن والمرتقبٌن للقوائم  

م الإفصاح الكامل علىى عىرض جمٌىع  المعلومىات الملائمىة لاتخىاذ القىرارات للتقارٌر المالٌة ، وٌقو

 من قبل مستخدمً القوائم والتقارٌر المالٌة  ولٌس كل المعلومات تطبٌقاً لمبدأ الأهمٌة النسبٌة .

وٌرى الباحث أن شكل ومحتوى القوائم والتقارٌر المالٌىة مىن المحتمىل أن ٌختلىف بىاختلاف 

بق ، حٌث أن القوائم والتقارٌر المالٌة التً تعىد وفقىا لنمىوذج الإفصىاح الكىافً نموذج الإفصاح المط

مىىن شىىانها أن تختلىىف عىىن القىىوائم والتقىىارٌر المعىىدة طبقىىا لنمىىوذج الإفصىىاح العىىادل ، عىىن القىىوائم 

هذه الدراسة فً تبوٌب مثل ن الاعتماد على فدوالتقارٌر المعدة وفقا لنموذج الإفصاح الكامل . كذلك 

ذج الإفصاح المحاسبً ٌعتبر من الأمور محىل الجىدل باعتبىار أن تحدٌىد مىا هىو كىافً ، ومىا هىو نما

كامل ، وما هو عادل ٌعتبر من الأمور النسبٌة التً ٌتم الاختلاف بشؤنها باختلاف الأفراد وباختلاف 

 الظروف التً ٌتم تحدٌد نماذج الإفصاح فً ضوئها .

الإفصاح المحاسبً هىو مسىتوى الإفصىاح المناسىب  ومن الأمور الهامة المرتبطة بموضوع

Adequate disclosure،  ًحٌث ٌوجد عدة مستوٌات للإفصاح أهمها: مستوى الإفصاح المثىال

Ideal Level of Disclosure والمسىتوى المتىاح أو الممكىن للإفصىاح ،The Attainable 

Level of Disclosureالمعاٌٌر التىً تحىدد المسىتوى . وعلى الرغم من إمكانٌة تحدٌد العوامل و

المثالً للإفصاح نظرٌاً، إلا أن هذا المستوى لا ٌمكن توفٌره من الناحٌة الواقعٌة، وذلك لعدة أسباب 

هو عدم الإلمام الكامىل بطبٌعىة النمىاذج المختلفىة  (Cole & Jones, 2004)أهمها على حد قول 

مثابة المدخلات لها، بالإضافة إلى التفاوت الكبٌر والمتعددة للقرارات التً تعتبر البٌانات المحاسبٌة ب

فً استجابة متخذي تلك القىرارات لأنمىاط المعلومىات التىً تىوفر لهىم بموجىب بىدائل مختلفىة للقٌىاس 

المحاسبً. لذلك ٌربط معظم الباحثٌن معٌار الإفصاح المناسب بمستوى الإفصاح الكافً أو الىواقعً 
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ا المعٌار للإفصاح المناسب عن المعلومىات المحاسىبٌة ٌجىب أن أي المستوى الممكن أو المتاح، وهذ

ٌكون مرناً فىً إطىار عناصىره الرئٌسىٌة التىً تشىمل طبٌعىة المعلومىات التىً ٌجىب الإفصىاح عنهىا، 

 والأطراف المستفٌدة من تلك المعلومات، وتوقٌت الإفصاح عنها. 

  دراسىىة  فصىىاح المحاسىىبًوٌعتبىىر مىىن أهىىم الدراسىىات التىىً قامىىت بتبوٌىىب نمىىاذج الإ         

Verrecchia, 2001)   ( Kim &    والتىً قسىمت نمىاذج الإفصىاح المحاسىبً إلىى ثلاثىة نمىاذج

  هً :

  نمىىىوذج الإفصىىىاح الترابطىىىً  الأول:النمىىىوذجAssociation-based disclosure ،

 الاخىتلاف فىًأو  الإفصاح والتغٌىرالنوع من النماذج بٌن الطلب الخارجً على  وٌربط هذا

وٌتضىىمن هىىذا النمىىوذج عىىرض  المىىال.أنشىىطة المسىىتثمرٌن الىىذٌن ٌتنافسىىون فىىً سىىوق رأس 

المستثمرٌن وغٌرهم فىً اتخىاذ  –المعلومات التً تساعد مستخدمً القوائم والتقارٌر المالٌة 

 قراراتهم بسوق الأوراق المالٌة . 

  النموذج الثانً: الإفصاح الاختٌىاريDiscretionary-based disclosure  وٌىربط ،

هذا النوع من النماذج  بىٌن الظىروف المصىاحبة لاختٌىارات الإفصىاح غٌىر المشىروطة مىن 

قبىىل  مىىدراء الشىىركات واختٌىىاراتهم  فٌمىىا ٌتعلىىق بالإفصىىاح عىىن معلومىىات متىىوافرة لىىدٌهم ، 

وٌتناول عرض ترتٌبات الإفصاح التً تفضل عند غٌىاب المعرفىة المسىبقة بالمعلومىات مىن 

ارٌر المالٌىىة .وٌتضىىمن هىىذا النمىىوذج الإفصىىاح عىىن المعلومىىات بىىالقوائم قبىىل مسىىتخدمً التقىى

 طىىالبٌنوالتقىىارٌر المالٌىىة مىىن جانىىب مىىدراء الشىىركات والتىىً تكىىون متاحىىة لىىدٌهم وغٌىىر م

     (Clinch &  Verrecchia, 1997)بالإفصاح عنها إلزامٌا .

  النمىىوذج الثالىىث : الإفصىىاح الكىىفءEfficiency-based disclosure  ، وٌىىربط هىىذا

النوع من النماذج بٌن الإفصاح عن المعلومات بىالقوائم المالٌىة وبٌئىة سىوق الأوراق المالٌىة 

تحىىت افتىىراض أن حىىوافز أو كفىىاءة ترتٌبىىات الإفصىىاح تكىىون ثابتىىة أو خارجٌىىة المنشىىؤ . 

وٌتضمن هذا النموذج الإفصاح عن المعلومات بالقوائم والتقارٌر المالٌة التىً تضىمن كفىاءة 

الأوراق المالٌىىة بغىىض النظىىر عىىن حىىوافز إدارة الشىىركات عنىىد الإفصىىاح عىىن تلىىك  سىىوق

  (Baiman & Verrecchia, 1996 )المعلومات . 
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وٌستطٌع الباحث الإشىارة مىن خىلال اسىتطلاع الدراسىات السىابقة إلىى أن هنىاك تىداخل بىٌن 

الأبعاد المختلفىة للإفصىاح عىن النماذج المختلفة للإفصاح نتٌجة عدم الاتفاق على إطار منظم ٌتناول 

ووسىىائله  منىىه،المسىىتفٌدٌن و بالإفصىىاح،الظىىروف المحٌطىىة والمعلومىىات بىىالقوائم والتقىىارٌر المالٌىىة 

المرتبطىىة  بىىٌن المحىىدداتوسىىٌتناول الباحىىث فىىً الجىىزء التىىالً بٌىىان العلاقىىة  الأبعىىاد.وغٌرهىىا مىىن 

  خاصة.مصر بصفة المطبق بصفة عامة وفً  المحاسبً الإفصاح بالإفصاح ونموذج

 :أثر المحددات القانونٌة والاقتصادٌة على نماذج الإفصاح المحاسبً ثالثاً:

الإفصاح المحاسبً على انه ظاهرة تتؤثر بالعدٌد من المحددات المحٌطىة  إلىأدى النظر       

تعىىدد  إلىىىببٌئىىة احتٌاجىىات مسىىتخدمً القىىوائم والتقىىارٌر المالٌىىة وعملٌىىة بنىىاء المعىىاٌٌر المحاسىىبٌة 

الدراسىات التىً حاولىىت اسىتخدام أساسىٌات علىىم الاقتصىاد القٌاسىىً فىً بنىاء واختبىىار فىروض تتعلىىق 

وفىىً مجىىال تىىؤثٌر . بسىىلوك المحىىددات المرتبطىىة بىىهوالتنبىىإ بتفسىىٌر ظىىاهرة الإفصىىاح المحاسىىبً ، 

ف إلىى أن اخىتلا  المحددات البٌئٌة على نماذج القٌاس والإفصاح المحاسبً توصلت إحدى الدراسات

المتغٌىىرات البٌئٌىىة الخاصىىة بكىىل دولىىة ٌىىإدى إلىىى اخىىتلاف متطلبىىات الإفصىىاح المحاسىىبً لكىىل مىىـن 

المستثمرٌن  أفراد ومإسسىات( والمقرضىٌن وجهىات الرقابىة والمحللىٌن المىالٌٌن وغٌىرهم ، وكىذلك 

الىذي عدم الاتفاق مىع معىاٌٌر المحاسىبة الدولٌىة ، وبالتىالً التىؤثٌر علىى نمىوذج الإفصىاح المحاسىبً 

 (1191  مصطفً، ٌتوافق مع تلك المحددات .

وفً مصر تىإثر المحىددات القانونٌىة علىى نمىوذج الإفصىاح المحاسىبً المطبىق ، وٌقسىم      

نىوعٌن رئٌسىٌن حٌىث  إلىىالباحث النصوص القانونٌة ذات التؤثٌر على نمىوذج الإفصىاح المحاسىبً 

،  1191لسىىنة  131قىىانون الشىىركات رقىىم ٌحىىدد النىىوع الأول شىىكل ومحتىىوى التقىىارٌر المالٌىىة مثىىل 

بشؤن سوق  1110لسنة  13بشؤن شركات تلقى الأموال ، والقانون رقم  1199لسنة  146والقانون 

 . 1114لسىنة  4، وقىانون البٌئىة رقىم 1113لسنة   13رأس المال ، وقانون التؤجٌر التموٌلً رقـم 

فصىىاح المحاسىىبً وترسىىم حىىدوداً كمىىا تحىىدد بعىىض نصىىوص القىىـوانٌن السىىابقة نطىىاق ومضىىمون الإ

للمعلومات التً ٌجب الإفصىاح عنهىا ، ومىن أمثلتهىا النصىوص التىً تفىـرض علىى الشىركات القٌىام 

بجهىىود معٌنىىة فىىً مجىىال خدمىىة البٌئىىة والمحافظىىة علٌهىىا ، ممىىا ٌتطلىىب ضىىرورة قٌىىام تلىىك الشىىركات 

قٌىٌم الجهىود التىً قامىت بهىا بالإفصاح عن المعلومىات التىً تسىاعد مسىتخدمً التقىارٌر المالٌىة فىً ت

 الشركة فً مجال خدمة البٌئة والمحافظة علٌها . 
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وٌتضىىمن النىىوع الثىىانً النصىىوص التىىً تحكىىم أداء  المسىىئولٌن عىىن إعىىداد التقىىارٌر المالٌىىة ، 

، 0223لسىىنه  11وتحىىدد نوعٌىىة التقىىارٌر الواجىىب إعىىدادها وشىىروطها مثىىل قىىانون الضىىرائب رقىىم 

بشىؤن سىوق رأس المىال ، وقىرار مجلىس إدارة الهٌئىة العامىة لسىوق  1110لسىنة  13والقانون رقىم 

بشىىؤن قواعىىد قٌىىد واسىىتمرار قٌىىد وشىىطب الأوراق المالٌىىة  19/6/0220( بتىىارٌ  52المىىال رقىىم  

ببورصىىىتً الأوراق المالٌىىىة بالقىىىاهرة  والإسىىىكندرٌة ، و دلٌىىىل قواعىىىد ومعىىىاٌٌر حوكمىىىة الشىىىركات 

لسىىنة  045، و قىىرار وزٌىىر الاسىىتثمار رقىىم  0223كتىىوبر بجمهورٌىىة مصىىر العربٌىىة الصىىادر فىىً أ

معٌىىارا لتحىىل محىىل معىىاٌٌر المحاسىىبة  53بشىىؤن معىىاٌٌر محاسىىبٌة مصىىرٌة جدٌىىدة وعىىددها   0226

لسنة  325والتً سبق إصدارها بالقرارٌن الوزارٌٌن رقم  –وقت صدور القرار  –الجاري تطبٌقها 

 . 0220لسنة  543،  1111

حددات القانونٌىة نمىوذج الإفصىاح المطبىق فىً مصىر والىذي ٌؤخىذ صىورة نمىوذج تحدد الم و         

الإفصاح الترابطىً، حٌىث تحىدد المحىددات القانونٌىة النصىوص التىً تلىزم الشىركات بدعىداد القىوائم 

لٌة التً تلبً احتٌاجات مستخدمٌها من المعلومات اللازمة لاتخىاذ قىراراتهم فىً ضىوء اوالتقارٌر الم

تضىىمن دلٌىىل قواعىىد ومعىىاٌٌر حوكمىىة قىىد و ادٌة المحٌطىىة بسىىوق الأوراق المالٌىىة .الظىىروف الاقتصىى

بعىض النصىوص التىً تحىدد نمىوذج  0223الشركات بجمهورٌة مصر العربٌة الصادر فىً أكتىوبر 

الإفصىىاح المحاسىىبً المطبىىق والىىذي ٌتوافىىق مىىع نمىىوذج الإفصىىاح الترابطىىً والىىذي ٌلبىىً احتٌاجىىات 

المحىىددات الاقتصىىادٌة المرتبطىىة بظىىروف سىىوق وً ضىىوء الظىىروف مسىىتخدمً القىىوائم المالٌىىة فىى

الأوراق المالٌىىىة فىىىً مصىىىر . ومىىىن أهىىىم النصىىىوص القانونٌىىىة ذات التىىىؤثٌر علىىىى نمىىىوذج الإفصىىىاح 

المحاسبً المطبق هً الإفصاح عن السٌاسات الاجتماعٌة ، حٌىث تضىمنت ضىرورة الإفصىاح مىرة 

الشىىركة الاجتماعٌىىة والبٌئٌىىة وتلىىك المتعلقىىة علىىى الأقىىل عىىن معلومىىات غٌىىر مالٌىىة بشىىؤن سٌاسىىات 

 دلٌىىل قواعىىد ومعىىاٌٌر حوكمىىة الشىىركات بجمهورٌىىة مصىىر  .بالسىىلامة والصىىحة المهنٌىىة وغٌىىر ذلىىك

 (0223العربٌة، 

بشىؤن معىاٌٌر محاسىبٌة   0226لسىنة  045وفٌما ٌتعلق بقىرار وزٌىر الاسىتثمار رقىم        

اٌٌر المحاسبة الجاري تطبٌقها ، والذي ٌفترض انه معٌارا لتحل محل مع 53مصرٌة جدٌدة وعددها 

ٌعتبىىر مىىن أهىىم المحىىددات القانونٌىىة التىىً تتىىرجم اثىىر المحىىددات الاقتصىىادٌة علىىى نمىىوذج الإفصىىاح 

المحاسبً المطبق فً صورة معاٌٌر محاسبٌة تلتزم بها الشركات المصىرٌة عنىد إعىدادها وعرضىها 

الصادرة لم ٌراعى عند إصدارها الظروف الاقتصادٌة التً  أن هذه المعاٌٌر ٌلاحظللقوائم المالٌة ،  
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تمر بها مصر وإنما أعدت بمىا ٌتفىق مىع المحىددات الاقتصىادٌة السىائدة فىً الىدول المتقدمىة وبصىفة 

خاصة فً الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة وٌإكد ذلك عدم اشتمالها على معٌار ٌبٌن كٌفٌة المحاسبة عن 

ر فً الوقت الحاضر  وغٌرها من المشكلات المحاسىبٌة التىً ٌشىهدها أثار التضخم الذي تشهده مص

الواقىىع العملىىً وفىىً حاجىىة إلىىى معىىاٌٌر محاسىىبٌة لىىم تتضىىمنها معىىاٌٌر المحاسىىبة المصىىرٌة الصىىادرة 

بموجب قرار وزٌر الاستثمار ، وعلى العكس تتضىمن معىاٌٌر لا تتوافىق مىع المحىددات الاقتصىادٌة 

بعنوان المحاسبة عن المنح الحكومٌة والإفصاح عن المساعدات  10رقم  السائدة، ومن أمثلتها معٌار

وغٌرهىىا مىىن  بعنىىوان المحاسىىبة والتقرٌىىر عىىن نظىىم مزاٌىىا التقاعىىد ، 01الحكومٌىىة ، والمعٌىىار رقىىم 

  المعاٌٌر التً لا تتوافق مع البٌئة المصرٌة فً الوقت الحاضر.

انونٌىىة والمحىىددات الاقتصىىادٌة وٌىىرى الباحىىث بعىىد اسىىتعراض اثىىر المحىىددات الق       

السائدة فً مصر على نمىوذج الإفصىاح المحاسىبً المطبىق انىه علىى الىرغم مىن تحدٌىد تلىك 

المحىىددات نمىىوذج الإفصىىاح المطبىىق والىىذي ٌؤخىىذ صىىورة نمىىوذج الإفصىىاح الترابطىىً مىىع 

احتٌاجات سوق الأوراق المالٌة فىً مصىر ، إلا أن هنىاك عىدم اتسىاق بىٌن نمىوذج الإفصىاح 

وسىٌتناول الباحىث فىً الجىزء محاسبً المطبق والمحددات القانونٌة والمحددات الاقتصادٌة ال

 التالً أهم المقومات الأساسٌة للإفصاح المحاسبً.

 رابعاً: المقومات الأساسٌة للإفصاح المحاسبً:

ٌرتكىىز الإفصىىاح المحاسىىبً فىىً التقىىارٌر المالٌىىة علىىى مجموعىىة مىىن المقومىىات الرئٌسىىٌة 

 التالٌة:

 حدٌد المستفٌدٌن من المعلومات المحاسبٌة.ت -1

 طبٌعة ونوعٌة المعلومات اللازمة للمستفٌدٌن. -0

 أسالٌب وطرق الإفصاح. -5

 توقٌت الإفصاح عن المعلومات المالٌة. -4
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 المستفٌدون من المعلومات المحاسبٌة: -1

تتعدد الفئىات المسىتخدمة للمعلومىات، ومىن الأمثلىة علىى المسىتفٌدٌن مىن المعلومىات 

لمحاسىىبٌة المسىىتثمرٌن والمقرضىىٌن والمحللىىٌن المىىالٌٌن، والجهىىات الحكومٌىىة وغٌرهىىا مىىن ا

الجهىات الأخىىرى. وتنبىع أهمٌىىة تحدٌىد الجهىىات التىىً تسىتخدم المعلومىىات التىً تشىىتمل علٌهىىا 

التقارٌر المالٌة من حقٌقة أساسٌة هىً أن الأغىراض التىً تسىتخدم فٌهىا هىذه المعلومىات مىن 

ضىىاً مختلفىىة. لىىذا فىىدن الحاجىىة لتحدٌىىد الجهىىة أو الفئىىة المسىىتخدمة جهىىات مختلفىىة تكىىون أٌ

للمعلومات تسبق الغرض من استخدامها، كما أن تحدٌىد هىذه الفئىات ٌسىاعد أٌضىاً فىً تحدٌىد 

الخواص الواجب توافرهىا فىً تلىك المعلومىات مىن وجهىة نظىر تلىك الجهىة سىواء مىن حٌىث 

. وبالتىالى فىدن Presentation، أو من حٌث شكل وطرٌقة العىرض Contentالمحتوى 

مدى ملائمة الإٌضاحات المتوفرة فى التقارٌر المالٌة، تتوقف فى جانب كبٌر منها على مدى 

ما تمتلكه الجهة المستخدمة لهذه البٌانات من مهارة وخبرة لفهم تلك الإٌضىاحات. ممىا ٌعنىى 

ون بالضىرورة ملائمىة أن  هناك إٌضاحات قد تكون ملائمة لاستخدامات فئة معٌنة، قد لا تك

لاسىىىتخدامات فئىىىة أخىىىرى لا تمتلىىىك المهىىىىارة والخبىىىرة الكىىىافٌتٌن لفهىىىم تلىىىك الإٌضىىىىاحات  

(Sribunnak &Wong, 2006) 

وبناء على ما تقدم ٌجب إعداد التقىارٌر المالٌىة فىً ظىل فرضىٌة أساسىٌة هىً وجىود 

المسىتخدمة لهىذه مستوٌات مختلفة مىن الكفىاءة فىً تفسىٌر المعلومىات المحاسىبٌة لىدى الفئىات 

رئٌسٌن هما: الخٌار الأول ٌكون بدعداد  نالتقارٌر، مما ٌضع معدي هذه التقارٌر أمام خٌارٌ

التقرٌر المالً الواحد وفق نمىاذج متعىددة حسىب تعىدد احتٌاجىات الفئىات التىً ستسىتخدم هىذا 

ى التقرٌر، وهذا الخٌار فضلاً عن صىعوبة تطبٌقىه، ٌكىون مكلىف جىداً وٌتعىارض مىع الجىدو

الاقتصادٌة للتقارٌر التً تإكىد علىى أن تكلفىة المعلومىات ٌجىب ألا تزٌىد عىن العائىد المتوقىع 

منها. أما الخٌار الثانً فٌكون بدصدار نمىوذج واحىد للتقرٌىر المىالً لكنىه متعىدد الأغىراض، 

بحٌىىث ٌلبىىى جمٌىىع احتٌاجىىات المسىىتخدمٌن المحتملىىٌن، وهىىذا الخٌىىار أٌضىىاً مثىىل سىىابقه غٌىىر 

 الصعب تطبٌقه، لأنه سٌجعل التقارٌر المالٌة كبٌرة الحجم وكثٌرة التفاصٌل. واقعً ومن

وإزاء هىىذه المشىىكلة فقىىد اتفىىق البىىاحثون علىىى تطبٌىىق نمىىوذج للتقىىارٌر المالٌىىة ٌلبىىى 

ٌتم تحدٌده من بٌن الفئات المتعددة المستخدمة  User Target احتٌاجات مستخدم مستهدف

فً تحدٌد أبعاد الإفصاح المناسب عن المعلومات المحاسىبٌة للتقارٌر، وٌكون محوراً أساسٌاً 
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فٌه، إلا أنه لم ٌتم الاتفاق بىٌن البىاحثٌن علىى تحدٌىد هوٌىة ذلىك المسىتخدم المسىتهدف. فبٌنمىا 

ذو المهىارة المحىدودة هىو  Average Investorٌرى أحد الباحثٌن بىؤن المسىتثمر العىادي 

نىه الأكثىر اسىتخداماً للبٌانىات المالٌىة مىن بىٌن من ٌجب اعتباره المستخدم المستهدف، حٌىث أ

. ٌىىرى (Hobson & Kachelmeier,2005)جمٌىىع الفئىىات المسىىتخدمة لتلىىك البٌانىىات

الىىبعض الآخىىر عكىىس ذلىىك وأن المحلىىل المىىالً ٌجىىب أن ٌكىىون هىىو المسىىتخدم المسىىتهدف، 

المحاسىبٌة، باعتبار أن المستثمر العادي ٌكون فً معظم الأحٌان غٌر مإهل لفهم المعلومات 

وذلك على عكس المحلل المالً بما لدٌه من تؤهٌل وخبرة مهنٌة أكثر قدرة على فهم وتفسٌر 

. وٌعتمىىد باحىىث ثالىىث رأٌىىاً وسىىطاً بىىٌن (Libby & Hunton, 2006)تلىىك المعلومىىات.

 Standardالىرأٌٌن السىابقٌن لتحدٌىد المسىتخدم المسىتهدف بمىا ٌعىرف بالقىارئ المعٌىاري 

Reader المالٌة والذي ٌحتل مكاناً وسىطاً بىٌن المسىتخدم المىاهر والمسىتخدم غٌىر  للتقارٌر

 (Liu & Mittelstaedt, 2004)الماهر للمعلومات المالٌة

فقىد تبنىى منهجىاً أكثىر شىمولٌة    AICPAأما المعهد الأمرٌكً للمحاسبٌن القىانونٌن

ة، بىل ٌتعىدى ذلىك فً تحدٌد المستخدم المستهدف بحٌث لا ٌبقىى محصىوراً بفئىة وحٌىدة معٌنى

لٌشمل جمٌع الفئات الرئٌسٌة المستخدمة للتقىارٌر المالٌىة. وقىد بنىً هىذا المىنهج علىى أسىاس 

مفهوم التقرٌر المالً متعدد الأغراض، وقد جاء فً تقرٌر أحد اللجان المنبثقىة عىن المعهىد  

ن سلطاتهم إن الغرض الأساسً للتقارٌر المالٌة هو أن تخدم بصورة رئٌسٌة أولئك الذٌن تكو

وإمكاناتهم ومواردهم فً الحصىول علىى المعلومىات مىن مصىادر أخىرى غٌىر تلىك التقىارٌر 

محىىدودة، لىىذا فىىدنهم ٌعتمىىدون علٌهىىا كمصىىدر أساسىىً للمعلومىىات المتعلقىىة بنشىىاط المنشىىآت. 

وبالتالً ٌجب تصمٌم تلك التقارٌر من حٌث الشكل والمحتوى بحث تخىدم الأغىراض العامىة 

ع الفئات المستخدمة لها، مع التركٌز بشكل رئٌسً على احتٌاجىات المىلاك أو العرٌضة لجمٌ

 . (AICPA, 1973)الحالٌٌن والمحتملٌن والدائنٌن

( لعىرض القىوائم المالٌىة نفىس المفهىوم 1وقد تبنى المعٌار المحاسبً المصري رقم  

لفقىرة  حٌىث أوضىحت ا  (AICPA)الىذي أشىار إلٌىه المعهىد الأمرٌكىً للمحاسىبٌن القىانونٌن 

الثانٌىة مىن المعٌىىار   تعىرف القىوائم المالٌىىة ذات الأغىراض العامىة بؤنهىىا تلىك القىوائم المعىىدة 

لاستٌفاء احتٌاجات المستخدم الذي لا ٌكون فً وضع ٌسمح لىه بطلىب تقىارٌر تعىد خصٌصىاً 

م للوفاء بمتطلباته الخاصة. وتتضمن القوائم المالٌة ذات الغرض العام  تلىك القىوائم التىً تقىد
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، 0ضمن تقارٌر ذات صفة العموم مثل التقرٌر السىنوي أو نشىرة الاكتتىاب...   الفقىرة رقىم 

(.  0220لسىىنة  543( المعىىدل بىىالقرار الىىوزاري رقىىم 1المحاسىىبً المصىىري رقىىم   رالمعٌىىا

وبنىاء علىىى مىا سىىبق فقىد اسىىتقر الىىرأي فىً مهنىىة المحاسىبة علىىى جعىل المسىىتخدم المسىىتهدف 

ً مجموعة الفئات التً ٌحتمل استخدامها للتقارٌر المالٌة مع التركٌىز للمعلومات المحاسبٌة ف

 على احتٌاجات فئتً المستثمرٌن والمقرضٌن.

 طبٌعة ونوعٌة المعلومات اللازمة للمستفٌدٌن:  -2

تتؤثر درجة الإفصاح فً التقارٌر المالٌة بالمعلومىات التىً ٌىتم الإفصىاح عنهىا ومىدى تىوافر 

مىىدى فائىىدة تلىىك المعلومىىات ومنفعتهىىا لمسىىتخدمٌها، ولعىىل أهىىم هىىذه بعىىض الصىىفات للحكىىم علىىى 

الصىىفات هىىً ملائمىىة المعلومىىات للقىىرارات التىىً ٌتخىىذها مسىىتخدمو التقىىارٌر المالٌىىة، وأن تكىىون 

هناك ثقة فً المعلومة، بالإضافة إلى قابلٌتها للتحقق والمقارنة. وتتطلب خاصٌة الملائمة وجىود 

المعلومة والإفصاح عنها من جهة، وبٌن الغرض من استخدام تلىك صلة وثٌقة بٌن طرٌقة إعداد 

المعلومة من جهة أخرى، لذا لابد من تحدٌد الغرض الذي سوف تستخدم فٌه المعلومة أولاً حتى 

ٌمكن تحدٌد مدى ملائمة تلك المعلومة لهىذا الغىرض، إذ أن معلومىة ملائمىة لمسىتخدم معىٌن فىً 

 ئمة لغرض بدٌل أو لمستخدم بدٌل. غرض معٌن قد لا تكون بالضرورة ملا

 ,IASC)وقد أوضحت أحدى الدراسات الصىادرة عىن لجنىة معىاٌٌر المحاسىبة الدولٌىة 

أن المنفعة فً المعلومات المحاسىبٌة تتمثىل فىً عىدد مىن العناصىر الرئٌسىٌة، وٌشىتمل   (1989

الرئٌسٌة فً: بعضها على عدد من العناصر الفرعٌة كما تتضمن بعض القٌود. وتتمثل العناصر 

القابلٌة للفهىم والملائمىة والمصىداقٌة والقابلٌىة للمقارنىة، وٌنقسىم عنصىر الملائمىة إلىى عنصىرٌن 

فرعٌٌن هما القٌمة التنبإٌة والقٌمة الرقابٌة للمعلومات المحاسبٌة، بٌنما ٌنقسم عنصر المصىداقٌة 

وقىىد أوضىىحت  إلىىى ثىىلاث عناصىىر فرعٌىىة هىىً صىىدق التعبٌىىر والموضىىوعٌة وإمكانٌىىة التحقىىق.

الدراسىة وجىود بعىض القٌىود علىى عنصىىري الملائمىة والمصىداقٌة للمعلومىات المحاسىبٌة والتىىً 

تتمثل فً الأهمٌة النسبٌة والحداثة والتوازن بىٌن التكلفىة والعائىد. وبالتىالً  ٌجىب ربىط الغىرض 

لىذي ٌحىدد الذي تستخدم فٌه المعلومات المحاسبٌة  بعنصىر الملائمىة الىذي ٌعىد المعٌىار النىوعً ا

طبٌعة ونوعٌة المعلومات المحاسبٌة التً ٌجب الإفصاح عنها، والتً ٌمكن تعرٌفها بؤنها الحالىة 

التً تكون علٌها المعلومات المحاسبٌة قابلىة للفهىم مىن قبىل المسىتخدمٌن لهىا، وذات قٌمىة تسىاعد 
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من ثم تىإثر تىؤثٌراً على التنبإ والتقٌٌم، وحدٌثة مقدمة فً الوقت المناسب، وذات تكلفة مقبولة، و

 مباشراً فً طبٌعة القرار المتخذ استناداً علٌها.

 أسالٌب وطرق الإفصاح: -3

بعد تحدٌد المستخدم المسىتهدف للتقىارٌر المالٌىة وطبٌعىة ونوعٌىة المعلومىات المحاسىبٌة 

التً ٌتم الإفصاح عنها، تتمثل الخطوة التالٌة فً تحدٌد أسالٌب وطرق الإفصىاح. وتتعىدد طىرق 

سالٌب الإفصاح ومن أكثر الطرق شىٌوعاً القىوائم المالٌىة التقلٌدٌىة وهىى قائمىة المركىز المىالً وأ

وقائمىىىة الىىىدخل وقائمىىىة التىىىدفقات النقدٌىىىة وقائمىىىة التغٌىىىرات فىىىً حقىىىوق الملكٌىىىة، والملاحظىىىات 

والإٌضىىاحات المرفقىىة بىىالقوائم المالٌىىة، والجىىداول والكشىىوف التحلٌلٌىىة، وتقىىارٌر مجلىىس الإدارة 

ملاحظات الواردة بتقارٌر مراقب الحسابات، فضلاً عن التقارٌر الفترٌة والتقىارٌر القطاعٌىة.  وال

وٌتوقف اختٌار الطرٌقة المناسبة للإفصاح على طبٌعة المعلومة ونوعها ومدى أهمٌتها النسىبٌة، 

التىً ففً حٌن تعد الملائمة هً المعٌار النوعً الذي ٌحدد طبٌعة ونوعٌة المعلومات المحاسىبٌة 

تعىد بمثابىة المعٌىار الكمىً الىذي ٌحىدد  Materialityٌجب الإفصاح عنها، فدن الأهمٌة النسىبٌة 

 حجم وكمٌة المعلومات المحاسبٌة التً ٌجب الإفصاح عنها.

وبناءا على ما تقدم فدن مفهومً الملائمة والأهمٌة النسبٌة تمثل قٌىوداً أو محىددات علىى 

ً ٌجىىىب الإفصىىىاح عنهىىىا وطرٌقىىىة الإفصىىىاح عىىىن تلىىىك كىىىل مىىىن نوعٌىىىة وكمٌىىىة المعلومىىىات التىىى

المعلومات، فهناك بعض المعلومىات الهامىة لكىن نظىراً لتعىذر الإفصىاح عنهىا فىً صىلب القىوائم 

المالٌة ٌتم عرضها فىً الملاحظىات المرفقىة بىالقوائم المالٌىة، كمىا أن مفهىوم الأهمٌىة النسىبٌة قىد 

 وفقاً لمعٌار الحجم بالنسبة لتلك المعلومات.  ٌفرض على معدي القوائم المالٌة دمج بعض البنود

وبصفة عامة جرى العرف المحاسبً على أن ٌتم الإفصاح عىن المعلومىات ذات الآثىار 

الهامة على قرارات المسىتخدم المسىتهدف والتىً ٌمكىن التعبٌىر عنهىا بوحىدات نقدٌىة  فىً صىلب 

لأقل أهمٌة أو التً ٌصعب التعبٌر القوائم المالٌة. فً حٌن ٌتم الإفصاح عن المعلومات الأخرى ا

عنها بوحدات نقدٌة إما فً الملاحظات أو الإٌضاحات المرفقة بتلك القوائم، أو فً جداول أخرى 

تحلٌلٌة مكملة ترفق مع القىوائم المالٌىة. كمىا قىد ٌتطلىب الأمىر فىً بعىض الأحٌىان الإفصىاح عىن 

الإفصاح عن قٌمتها فىً صىلب القىوائم ٌتم  نالمعلومة الواحدة نفسها بؤكثر من وسٌلة إفصاح، كؤ

 المالٌة كما ٌتم الإفصاح عن طرٌقة قٌاسها فً الملاحظات المرفقة بالقوائم المالٌة.
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وفىىى ضىىوء تطبٌىىق مفهىىومً الملائمىىة والأهمٌىىة النسىىبٌة فىىً سىىبٌل تىىوفٌر الإفصىىاح  

 المناسب ظهرت الحاجة إلى توسٌع نطاق الإفصاح المحاسبً من زواٌا متعددة منها:

اسىىتخدام أنمىىاط جدٌىىدة للقٌىىاس المحاسىىبً مبٌنٌىىه علىىى مفىىاهٌم مسىىتمدة مىىن نظرٌىىة  -

الاحتمالات كالمدى والتباٌن والانحراف المعٌاري، للتعبٌىر عىن قىٌم بعىض البنىود 

التً ٌتم تقدٌرها فً ظل ظروف عدم التؤكد مثل مخصصات الدٌون المشكوك فٌه 

لبنود أكثر واقعٌة من التعبٌر عنها والاستهلاكات وغٌرها، وبالتالً تكون قٌم تلك ا

 بقٌم مفردة.

شٌوع استخدام مفهوم المقىاٌٌس المتعىددة للإفصىاح عىن قىٌم بعىض البنىود بىالقوائم  -

المالٌة، مثل الإفصاح عن القٌمىة الجارٌىة أو الاسىتبدالٌة ل صىل الثابىت جنبىاً إلىى 

 جنب مع تكلفته التارٌخٌة، وذلك فً حالة وجود فرق جوهري بٌنهما.

الإفصاح عن معلومات جدٌدة لم تكن تتضمنها القوائم المالٌة التقلٌدٌة مثىل بٌانىات  -

 المحاسبة البٌئٌة والمحاسبة الاجتماعٌة والموارد البشرٌة.

الإفصاح عن التنبإات المالٌة ومدى دقة تلك التنبإات، وكذلك الإفصاح عن الآثار  -

 روف التضخم.الناتجة عن تغٌر المستوٌات العامة ل سعار فً ظل ظ

وفى ظل تلك الدعوة لتوسٌع نطاق الإفصاح ٌجب مراعاة بعض الاعتبارات الهامة 

 والتً تتمثل فً:

أن بعض الجوانب الجدٌدة للإفصاح المطلوب توفٌرهىا، تتطلىب مىن المحاسىبٌن مهىارات  -1

وخبىىرات متخصصىىة مىىا زالىىت محىىدودة لىىدٌهم، مثىىل الإفصىىاح عىىن معلومىىات المحاسىىبة 

حاسىىبة البٌئٌىىة، والتىىً تتطلىىب مهىىارات معٌنىىة للقٌىىاس وطرٌقىىة العىىرض الاجتماعٌىىة والم

 والإفصاح.

أن الدعوة لتوسٌع حدود الإفصاح عن المعلومىات المحاسىبٌة ٌجىب أن لا تعنىى الإغىراق  -2

المفرط بالتفاصٌل الكثٌرة التً قد تإدى نتائجها إلى آثار عكسٌة تربك المستخدمٌن، وأن 

بتحسٌن نوعٌة المعلومة المفصح عنه أكبر مىن التركٌىز ٌكون التركٌز على جانب النوع 

 .(Libby, & Hunton, 2006)على جانب الكم 
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 توقٌت الإفصاح عن البٌانات المالٌة: -4

وٌقصىد بىذلك لكً ٌكون الإفصاح عن البٌانات المالٌة فعالاً لابد أن ٌىتم فىً الوقىت الملائىم، 

ن تفقد قدرتها فً التؤثٌر على القرارات المتخذة لذلك أنه ٌجب توفٌر المعلومات لمتخذي القرار قبل أ

. وتإكىد المعىاٌٌر المحاسىبٌة علىى أهمٌىة لا بد  من مراعاة التوقٌت فً إعداد وعرض القوائم المالٌىة.

عنصر التوقٌت فً الإفصاح عىن البٌانىات المحاسىبٌة وإٌصىالها فىً الوقىت المناسىب لمتخىذ القىرار، 

ف تفقىىد أهمٌتهىىا إذا لىىم ٌىىتم الإفصىىاح عنهىىا وتوصىىٌلها فىىً التوقٌىىت حٌىىث أن المعلومىىات الهامىىة سىىو

( لعرض القوائم 1من معٌار المحاسبة المصري رقم   30المناسب لمتخذ القرار. وقد أشارت الفقرة 

المالٌة إلى ذلك حٌث ذكرت  تضعف أهمٌة القوائم المالٌة إذا لم تكىن متاحىة أمىام مسىتخدمٌها خىلال 

عد المٌزانٌة. وٌجىب علىى المنشىؤة أن تكىون فىً موقىف ٌسىمح بدصىدار قوائمهىا فترة زمنٌة معقولة ب

المالٌة خلال الفترة التىً تحىددها القىوانٌن واللىوائح ذات العلاقىة، ولا تعتبىر العوامىل المتلاحقىة مثىل 

 تعقٌدات عملٌات المنشاة، مبرراً كافٌاً للإخفاق فً عرض القوائم المالٌة فً التوقٌت المناسىب الفقرة

 (0220لسنة  543( المعدل بالقرار الوزاري رقم 1،المعٌار المحاسبً المصري رقم   30رقم 

وٌكاد ٌتفق الباحثون على أن توفٌر المعلومات فً الوقت المناسب ٌسىاعد إلىً حىد بعٌىد 

فً تحسٌن كفاءة أداء الأسواق المالٌىة لوظائفهىا المتصىلة بتقٌىٌم الشىركات المدرجىة فٌهىا وكىذلك 

وراق المالٌة المتداولة بها. كما أن توفٌر المعلومات فً الوقت المناسىب ٌمكىن أن ٌحىد تسعٌر الأ

مىن آثىىار التىىداول الىىداخلً للمعلومىىات، أو مىىا ٌمكىن تسىىرٌبه مىىن معلومىىات بطىىرق غٌىىر رسىىمٌة، 

 والشائعات والمعلومات غٌر الصحٌحة.

وائم ( بشأن عرض الق1خامساً : متطلبات المعٌار المحاسبً المصري رقم )

 المالٌة:

اهتمت المنظمات المحاسبٌة الدولٌة والمحلٌة بدصدار المعاٌٌر المحاسبٌة التً ٌسترشد بها 

المحاسبون فً ممارسة المهنة، وتصدر معاٌٌر المحاسبة الدولٌة بواسطة لجنة معاٌٌر المحاسبة 

عاٌٌر المحاسبٌة التى ، وتهدف لجنة معاٌٌر المحاسبة الدولٌة إلى إعداد ونشر الم (IASC)  الدولٌة 

ٌتم الاسترشاد بها عند إعداد وعرض القوائم المالٌة مع العمل على القبول الدولى لهذه المعاٌٌر 

ولائحته التنفٌذٌة الشركات  1110لسنة  13وتطبٌقها عالمٌاً. ولقد ألزم قانون سوق رأس المال رقم 
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تعد وتعرض قوائمها المالٌة طبقاً لمعاٌٌر المساهمة التى تطرح أوراقاً مالٌة لها فى اكتتاب عام أن 

لسنة  325ذا الإلزام قائماً حتى صدور قرار وزٌر الاقتصاد رقم المحاسبة الدولٌة، وقد ظل ه

بشؤن معاٌٌر المحاسبة المصرٌة وتعدٌلات نماذج القوائم المالٌة لشركات المساهمة  1111

والتوصٌة بالأسهم، والذى ٌمثل نقطة تحول جوهرٌة فى مهنة المحاسبة فى مصر، حٌث تم إلزام 

ا المالٌة وفقاً لمعاٌٌر المحاسبة المصرٌة التى تعد بما ٌتفق الشركات بضرورة إعداد وعرض قوائمه

مع معاٌٌر المحاسبة الدولٌة فٌما عدا بعض التعدٌلات الطفٌفة التى أجرٌت علٌها حتى تتوافق مع 

الواقع المصرى، والرجوع إلى معاٌٌر المحاسبة الدولٌة فى الموضوعات التى لم تتناولها معاٌٌر 

 ن صدور معاٌٌر مصرٌة بشؤنها. المحاسبة المصرٌة لحٌ

وفى إطار ما قامت به اللجنة الدائمة لمعاٌٌر المحاسبة والمراجعة المصرٌة من إعداد 

معاٌٌر المحاسبة المصرٌة وفقاً لأحدث المعاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة، وبما لا ٌتعارض مع أحكام 

زمة بتطبٌقها فً صدر أحكام القوانٌن والقرارات التً تلتزم بتطبٌقها الشركات الخاضعة والمل

وتعدٌلاته. وتقدٌراً من اللجنة  1110لسنة  13وتعدٌلاته، والقانون رقم  1191لسنة  131القانون 

لأهمٌة وجود معٌار ٌوضح إطار إعداد وعرض القوائم المالٌة بهدف تحسٌن جودة الإفصاح 

( المعدل بشؤن عرض 1رقم   المحاسبً، فقد استهلت معاٌٌر المحاسبة المصرٌة بالمعٌار المحاسبً

م  لٌحل محل معاٌٌر المحاسبة 0220لسنة  543القوائم المالٌة بموجب قرار وزٌر الاقتصاد رقم 

( البٌانات التً ٌجب الإفصاح عنها  فً 5( الإفصاح عن السٌاسات المحاسبٌة و  1المصرٌة أرقام  

كما استهلت معاٌٌر المحاسبة  ( عرض الأصول والالتزامات المتداولة.1القوائم المالٌة  و  

م بمعٌار عرض القوائم 0226لسنة  045المصرٌة الصادرة بموجب قرار وزٌر الاستثمار رقم 

   المالٌة.

وٌتناول الباحث فً هذا الجزء عرضاً مختصراً لأهم متطلبات المعٌار المحاسبً المصري 

ة توضح موضوع المعٌار ونطاقه فقر 106( عرض القوائم المالٌة. فقد اشتمل المعٌار على 1رقم  

والغرض من القوائم المالٌة ومسئولٌة إعدادها ومكوناتها ، وٌمكن إٌضاح أهم ما جاء بالمعٌار بشان 

 متطلبات الإفصاح فً إطار مجموعة من النقاط الرئٌسٌة على النحو التالً:

 معلومات عامة: .1

القوائم المالٌة  هدف ونطاق المعٌار والغرض من 41 -1وقد تضمنت الفقرات من 

ومكوناتها، والتعرٌفات المستخدمة فً المعٌار وبعض الاعتبارات العامة وسلامة 
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وعدالة العرض، والالتزام بمعاٌٌر المحاسبة المصرٌة، والثبات فً العرض 

والأهمٌة النسبٌة، والمقاصة والمعلومات المقارنة. وعرض المعلومات العامة عن 

ا إذا كانت القوائم المالٌة تخص منشؤة بمفردها أو المنشؤة مثل اسم المنشؤة وم

مجموعة منشآت، ، والعملة المستخدمة،ومستوى الدقة أو التقرٌب ل رقام 

بآلاف أو ملاٌٌن  اتصبح القوائم أكثر وضوحاً من خلال عرضه ثالمعروضة بحٌ

الوحدات من العملة المستخدمة.كما تضمنت بعض المعلومات مثل موطن المنشؤة 

ها القانونً، ووصف لطبٌعة النشاط، واسم الشركة الأم أو الشركة المإسسة وشكل

 للمجموعة، وعدد الموظفٌن.

 هٌكل ومحتوٌات القوائم المالٌة: .0

تحدٌد القوائم المالٌة المتكاملة وترتٌب عرضها،  32-40وقد تضمنت الفقرات من  

خل وقائمة تظهر كافة فترة إصدار القوائم المالٌة والتً تشمل المٌزانٌة وقائمة الد

التغٌرات فً حقوق الملكٌة وقائمة التدفقات النقدٌة والسٌاسات المحاسبٌة المتبعة 

 والإٌضاحات.

 معلومات عن المٌزانٌة: .5

عرض المعلومات فً المٌزانٌة وتبوٌب  11– -31وقد تضمنت الفقرات من 

 اتداولة، وممتداولة وغٌر م تمختلف البنود التً تشتمل علٌها من أصول والتزاما

ٌجب عرضه من معلومات فً صلب المٌزانٌة، وما قد ٌتم عرضه فً صلب 

المٌزانٌة أو فً شكل إٌضاحات متممة. والأسس التً ٌتم بموجبها التبوٌب الفرعً، 

والمعلومات الخاصة بؤسهم رأس المال، مثل عدد الأسهم المصرح بها، وعدد 

ها بالكامل، والقٌمة الاسمٌة للسهم، الأسهم المصدرة والمدفوعة والتً لم ٌتم دفع

ووصف لطبٌعة وغرض كل احتٌاطً ضمن حقوق الملكٌة، والتوزٌعات المقررة 

 لحملة الأسهم.

 معلومات عن قائمة الدخل: .4

المعلومات التً ٌجب عرضها كحد أدنى فً  13 – 19وقد تضمنت الفقرات من 

نتائج أنشطة التشغٌل والتً تشتمل على الإٌرادات و ةقائمة الدخل بصورة منفصل
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وتكلفة التموٌل ونصٌب المنشؤة فً أرباح وخسائر الشركات الشقٌقة والمشروعات 

أو  حالمشتركة والتً ٌتم المحاسبة عنها باستخدام حقوق الملكٌة، والضرائب والرب

الخسارة من الأنشطة العادٌة والبنود غٌر العادٌة ونصٌب الأقلٌة وصافى ربح أو 

ما تضمنت المعلومات التً ٌجب عرضها فً صلب قائمة الدخل خسارة الفترة. ك

تبوٌب بنود المصروفات وفقاً للتبوٌب الوظٌفً، وأن ٌتم الإفصاح فً صلب قائمة 

 الدخل أو فً الإٌضاحات عن نصٌب السهم من التوزٌعات المقترحة.

 قائمة التغٌرات فً حقوق الملكٌة: .3

ت التً ٌجب عرضها فً قائمة المعلوما  121 -16وقد تضمنت الفقرات من  

التغٌرات فً حقوق الملكٌة والتً تشتمل على صافى ربح أو خسارة الفترة، 

والإٌرادات والمصروفات الأخرى والتؤثٌر المتجمع للتغٌر فً السٌاسات المحاسبٌة، 

والمعاملات على رأس المال مع أصحاب حقوق الملكٌة والتوزٌعات لهم، ورصٌد 

المرحلة فً بداٌة الفترة  وفى تارٌ  المٌزانٌة والحركة خلال  الأرباح أو الخسائر

الفترة، وتسوٌة ما بٌن رصٌد رأس المال وكل بند من بنود الاحتٌاطٌات فً أول 

 وآخر الفترة.

 قائمة التدفقات النقدٌة: .6

( 4إلى المعٌار المصري رقم   120( فً الفقرة 1وقد أشار المعٌار المحاسبً رقم  

عرض قائمة التدفقات النقدٌة والإفصاحات المرتبطة بها، وهى تشٌر بشؤن متطلبات 

إلى أهمٌة قائمة التدفقات النقدٌة فً إعطاء القارئ أساساً لتقٌٌم إمكانٌة المنشؤة فً 

 تولٌد النقدٌة وما فً حكمها وحاجة المنشؤة إلى استخدام هذه التدفقات النقدٌة.

 للقوائم المالٌة:السٌاسات المحاسبٌة والإٌضاحات المتممة  .1

عرض الإٌضاحات المتممة للقوائم المالٌة،  106 -125وقد تناولت الفقرات من 

والسٌاسات المحاسبٌة المتبعة والتً تتضمن أساس التقٌٌم المستخدم فً إعداد القوائم 

 المالٌة، وأمثلة لبعض السٌاسات المحاسبٌة التً قد تقوم المنشؤة بعرضها.
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اح الفعلً فً الشركات المساهمة المصرٌة فقد قام الباحث بتحدٌد ولتقٌٌم مستوى الإفص

المفردات التً ٌتوقع بؤن تفصح عنها التقارٌر السنوٌة للشركات المساهمة اعتماداً على البنود التً 

( بشؤن عرض القوائم المالٌة ومعاٌٌر المحاسبة 1وردت فً المعٌار المحاسبً المصري رقم  

ابقة فً هذا المجال. وٌوضح الجدول التالً تلخٌصاً لمصادر وطبٌعة الدولٌة والدراسات الس

مفردة موزعة على خمس مجالات من مجالات  101المفردات التً خضعت للفحص والتً بلغت 

 الإفصاح علً النحو التالً :

  مجالات الإفصاح( 1جدول رقم 

عدد  مجالات الإفصاح

 المفردات

 قائمة المركز المالً 

 قائمة الدخل 

 قائمة التغٌرات فً حقوق الملكٌة

 قائمة التدفقات النقدٌة

الملاحظات والإٌضاحات والسٌاسات 

 المرفقة

51 

19 

14 

09 

00 

 101 الإجمالً

 

وهىو أسىلوب    (Cook,1989)وقد تبنت الدراسة نفس الأسلوب الذي اتبعتىه دراسىة كىوك 

اً متسىاوٌة لجمٌىع عناصىر ، والىذي ٌعطىً أوزانىDichotomous procedureالمتفىرع الثنىائً  

الإفصاح بافتراض أن كىل مفىردة مىن مفىردات الإفصىاح متسىاوٌة الأهمٌىة ولا ٌوجىد أفضىلٌة لمفىردة 

على الأخىرى، وذلىك لتجنىب الىدخول فىً حسىاب المفىردات الموزونىة والتىً تقىوم علىى الافتراضىات 

عنىه، وصىفر للمفىردة  الشخصٌة غٌر الموضوعٌة. حٌث ٌتم إعطاء واحد للمفىردة التىً ٌىتم الإفصىاح

التً لم ٌتم الإفصاح عنها، مع عىدم معاقبىة الشىركة التىً لىم تفصىح عىن مفىردة معٌنىة إذا كانىت غٌىر 
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مرتبطة بطبٌعىة ونشىاط الشىركة ولا تىدخل ضىمن البنىود المتوقىع الإفصىاح عنهىا فىً نشىاط الشىركة، 

عنهىىا، فمىىثلاً لا ٌوجىىد بنىىد وبالتىىالً لا ٌىىتم إعطىىاء صىىفر للمفىىردة التىىً لىىم ٌكىىن مىىن المتوقىىع الإفصىىاح 

الأربىىاح غٌىىر العادٌىىة فىىً بعىىض الشىىركات وبالتىىالً تىىم اسىىتبعاد بنىىود الأربىىاح غٌىىر العادٌىىة مىىن الحىىد 

الأقصى المتوقع للإفصاح عند حساب مإشر الإفصاح لتلك الشركات. وبذلك ٌكون مجموع الإفصىاح 

ما الإفصىاح المتوقىع فٌمثىل الفعلً لأي شركة هو مجموع المفردات التً حصىلت علىى درجىة واحىد،أ

مجموع المفىردات التىً حصىلت علىً درجىة واحىد مضىافاً إلٌهىا المفىردات التىً حصىلت علىى درجىة 

صفر، وبقسمة مجموع الإفصاح الفعلً علىى الإفصىاح المتوقىع ٌمكىن التوصىل إلىً مإشىر الإفصىاح 

 النسبً ، وهذا ما ٌتضح بالتفصٌل فً الجزء التالً بالدراسة الاختبارٌة.
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 الدراسة الاختبارٌة
 أولاً : طبٌعة وإطار الدراسة:

، وقد أجرٌت على البٌانات الفعلٌة   Empirical Studyالدراسة من النوع الاختباري المٌدانً 

المنشورة لعٌنة من الشركات المساهمة العامة المدرجة فً بورصة الأوراق المالٌة المصرٌة  عن 

 م.51/10/0223نتهٌة فً السنة المالٌة الم

 ثانٌاً: فرضٌات الدراسة:

 (H1)ولى  الفرضٌة الأ

لا توجد فروق معنوٌة ذات دلالة إحصائٌة بٌن مستوى الإفصاح الفعلً الذي توفره قائمة المركز 

المالً الصادرة عن الشركات المساهمة المصرٌة، ومستوى الإفصاح المطلوب توفٌره حسب معٌار 

  .صريالعرض والإفصاح الم

 :(H2)الفرضٌة الثانٌة 

لا توجد فروق معنوٌة ذات دلالة إحصائٌة بٌن مستوى الإفصاح الفعلً الذي توفره قائمة الدخل 

الصادرة عن الشركات المساهمة المصرٌة، ومستوى الإفصاح المطلوب توفٌره حسب معٌار 

  .العرض والإفصاح المصري

 :(H3)الفرضٌة الثالثة 

ذات دلالة إحصائٌة بٌن مستوى الإفصاح الفعلً الذي توفره قائمة التغٌرات  لا توجد فروق معنوٌة

فً حقوق الملكٌة الصادرة عن الشركات المساهمة المصرٌة، ومستوى الإفصاح المطلوب توفٌره 

  .حسب معٌار العرض والإفصاح المصري

 :(H4)الفرضٌة الرابعة 

الإفصاح الفعلً الذي توفره قائمة التدفقات  لا توجد فروق معنوٌة ذات دلالة إحصائٌة بٌن مستوى

النقدٌة الصادرة عن الشركات المساهمة المصرٌة، ومستوى الإفصاح المطلوب توفٌره حسب معٌار 

 .العرض والإفصاح المصري

 :(H5)الفرضٌة الخامسة

لا توجد فروق معنوٌة ذات دلالة إحصائٌة بٌن مستوى الإفصاح الفعلً الذي توفره الملاحظات 

السٌاسات والإٌضاحات المتممة المرفقة بالقوائم المالٌة الصادرة عن الشركات المساهمة المصرٌة، و

 .ومستوى الإفصاح المطلوب توفٌره حسب معٌار العرض والإفصاح المصري
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 :(H6)الفرضٌة السادسة 

ر المالٌة لا توجد فروق معنوٌة ذات دلالة إحصائٌة بٌن مستوى الإفصاح الفعلً الذي توفره التقارٌ

الصادرة عن الشركات المساهمة المصرٌة كوحدة واحدة، ومستوى الإفصاح المطلوب توفٌره 

 .حسب معٌار العرض والإفصاح المصري

 ثالثا:ً محددات الدراسة:

م 0223شملت الدراسة التقارٌر المالٌة السنوٌة للشركات المساهمة المصرٌة المنشورة عن عام  -1

وائم المالٌة، ولم تتعرض الدراسة للتقارٌر المالٌة لقطاع التموٌل بعد صدور معٌار عرض الق

والتؤمٌن لعدم انطباق معٌار عرض القوائم المالٌة على تلك التقارٌر، ووجود معٌار خاص لعرض 

 التقارٌر المالٌة فً قطاع التموٌل والتؤمٌن.

المالٌة فقط أجرٌت الدراسة على مفهوم الإفصاح بمعنى : عرض وتصنٌف المعلومات  -0

Presentation & Classification وهذا ٌعنً أن خاصٌة دقة هذه المعلومات ،

Information accuracy  تبقى خارج إطار هذه الدراسة، وذلك على اعتبار أنه تدخل فً نطاق

 القٌاس ولٌس فً نطاق الإفصاح المحاسبً.

 رابعاً :  عٌنة الدراسة:

اهًت يقيذة أسهًها بانسىق انًانيت انًصشيت يىصعت ششكت يس 03حخأنف عينت انذساست ين 

ششكت وقذ  111عهى سبع قطاعاث ين بين إجًاني عذد انششكاث انًقيذة بخهك انقطاعاث وانخي بهغج 

حى اسخبعاد قطاع انخًىيم وانخأيين كًا سبق الإشاسة إني رنك في يحذداث انذساست. وحًثم هزه انعينت 

% ين انششكاث انخي  33اث انًقيذة بخهك انقطاعاث، ونسبت % ين إجًاني عذد انششك 63نسبت 

و.  وقذ حى اخخياس انعينت ين اننىع انطبقي 01/16/6332نششث بياناحها انًانيت نهسنت انًنخهيت في 

Stratified بطشيقت عشىائيت، وقذ حى اسخبعاد انششكاث انخي نى يخًكن انباحث ين انحصىل عهى ،

حساب يؤشش الإفصاح في يخخهف يجالاث الإفصاح طبقاً نًخطهباث انذساست بياناحها انًانيت انلاصيت ن

(على النحو  2وٌمكن تصنٌف تلك الشركات وفقاً لنوعٌة نشاطها كما ٌتضح من )جدول رقم انحانيت. 

 التالً:
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( عينة الدراسة2)جدول رقم    

 

عدد الشركات  قطاع النشاط
 المقيدة

 عدد الشركات التي
 بياناتهانشرت 

دد الشركات ع
 بالعينة

 النسبة

ات التحوٌلٌةالصناع  22 11 6      22%  

%22 6 13 22 الخدمات  

 -غاز-كهرباء -اتصالات-نقل
 صحة

22 9 5  11%  

%11 5 11 22 تجارة الجملة والتجزئة  

والغابات وصٌد  الزراعة
 الأسماك

15 8 4 13%  

%12 3 1 16 التشٌٌد  

%3 1 1 3 التعدٌن  

 100 30 50 114 المجموع
% 

 

 خامساً :إعداد مؤشر لقٌاس مستوى الإفصاح المحاسبً الفعلً:

غطت الدراسة متطلبات الإفصاح كما وردت فً فحص الالتزام بمتطلبات العرض والإفصاح والنشر 

فقرة موزعة على خمس مجالات  101بالقوائم المالٌة الصادرة عن هٌئة سوق المال والتً بلغ عدد فقراتها 

 : لى النحو التالًرئٌسٌة ع

فقرة موزعة على ست  51الإفصاح عن المعلومات فً قائمة المركز المالً، وعدد الفقرات التً تغطٌها  -

 (.5مجالات فرعٌة كما ٌظهر فً الجدول  رقم 

فقرة موزعة على خمس مجالات  19الإفصاح عن المعلومات فً قائمة الدخل، وعدد الفقرات التً تغطٌها  -

 (.4فً جدول  رقم فرعٌة كما ٌظهر 
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الإفصاح عن المعلومات فً قائمة التغٌرات فً حقوق الملكٌة، وعدد الفقرات التً تغطٌها  -

 (.3فقرة موزعة على أربعة مجالات فرعٌة كما ٌظهر فً جدول  رقم  14

فقرة  09الإفصاح عن المعلومات فً قائمة التدفقات النقدٌة، وعدد الفقرات التً تغطٌها  -

 (.6ة مجالات فرعٌة كما ٌظهر بجدول  رقم موزعة على أربع

الإفصاح عن المعلومات فً الملاحظات والسٌاسات والإٌضاحات المتممة المرفقة بالقوائم  -

فقرة موزعة على تسع مجالات من المجالات  00المالٌة، وعدد الفقرات التً تغطٌها 

 (.1الفرعٌة كما ٌظهر فً جدول  رقم 

ائم المالٌة كوحدة واحدة، وقد بلغ إجمالً الفقرات التً الإفصاح عن المعلومات فً القو -

 (.9فقرة موزعة على خمس مجالات فرعٌة كما ٌظهر بجدول  رقم  101تغطٌها 

 وقد تم استخدام الرموز التالٌة للتعبٌر عما ٌلً حٌثما وردت فً الدراسة:

ا وردت فً ق عدد قواعد الإفصاح  فقرات الإفصاح( فً كل مجال من مجالات الإفصاح كم -

 قائمة فحص الالتزام بمتطلبات العرض والإفصاح والنشر للقوائم المالٌة.

 عدد الشركات فً العٌنة التً تنطبق علٌها قاعدة الإفصاح. 1ع -

 / متوسط عدد الشركات فً العٌنة التً تنطبق علٌها القاعدة.1وع     

 عدد الشركات فً العٌنة التً تلتزم فعلاً بقاعدة الإفصاح. 0ع -

 / متوسط عدد الشركات فً العٌنة التً تلتزم فعلاً بقاعدة الإفصاح.0ع   

حصٌلة النقاط المتوقعة ، وتساوي عدد قواعد الإفصاح مضروباً فً عدد الشركات فً  1ن -

 العٌنة التً تنطبق علٌها تلك القواعد .

 1ع× = ق  1ن             

ح مضروباً فً عدد الشركات التً تلتزم حصٌلة النقاط الفعلٌة وتساوي عدد قواعد الإفصا 0ن -

 فعلاً بتلك القواعد. 

 0ع× = ق  0ن          

وبالتالً فدن مإشر الإفصاح هو عبارة ناتج قسمة حصٌلة الإفصاح الفعلً على حصٌلة  

الإفصاح المتوقع، وبذلك ٌتحدد مستوي الإفصاح الذي ٌتم توفٌره حسب كل قاعدة إفصاح فً 

 ٌلً:               صورة نسبة مئوٌة كما

                            0ن=    0ق عمإشر الإفصاح =                        

 1ن      1ق ع                                             
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: نتائج الدراسة: ًً  سادساً

 التالً:ٌمكن توضٌح النتائج التً أظهرتها اختبار فرضٌات الدراسة على النحو              

 اختبار صحة الفرضٌة الأولى: الإفصاح عن المعلومات فً قائمة المركز المالً:  -1

أسفرت الدراسة عن مجموعة من النتائج بخصوص الإفصاح الفعلً عن المعلومات فً قائمة المركز 

 ج.( هذه النتائ5المالً الصادرة عن الشركات المساهمة المصرٌة، وٌلخص الجدول التالً  جدول رقم 

 (5جدول رقم  

 الإفصاح عن المعلومات فً قائمة المركز المالً

1ق مجالات الإفصاح 1ع/  ع/ 
2 

1ن 2ن   الترتيب % 

 1 92 216 234 24 26 9 الموجودات الثابتة

 2 86 222 232 25 29 8 الموجودات المتداولة

 6  52 9 18 3 6 3 الأصول غٌر الملموسة

 1 11 3 المطلوبات طوٌلة الآجل

 

33 21 64 5 

 3 18 126 162 14 18 9 المطلوبات قصٌرة الأجل

 حقوق المساهمٌن

 

1 22 16 154 112 13 4 

  32 634 333 15 13 33 المجموع

 

 وٌتضح من الجدول ما ٌلً: 

% من 90أن الشركات المساهمة المدرجة فً سوق الأوراق المالٌة المصرٌة، توفر فعلاً  -1

 ٌار العرض والإفصاح فً قائمة المركز المالً.مستوى الإفصاح الذي ٌتطلبه مع

 -% 32أن الإفصاح الفعلً تتفاوت نسبته بٌن عناصر المركز المالً وبمدي ٌتراوح بٌن  -0

، وتحتل الموجودات  14عن وسطها الحسابً البالغ  01% وبانحراف معٌاري مقداره 10
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ى الإفصاح الفعلً الموفر عنها الثابتة المركز الأول من عناصر قائمة المركز المالً فً مستو

%، فً حٌن تحتل الأصول غٌر الملموسة المركز الأخٌر فً هذا المجال والذي ٌبلغ 10وبنسبة 

 % .32مستوى الإفصاح الفعلً الموفر عنها 

الخاصة بقواعد الإفصاح عن المعلومات فً (H1) وباختبار مدى صحة الفرضٌة الأولى  -5

  =( المحسوبة0كانت قٌمة  كا    Square    -  Chiم مربع كآيقائمة المركز المالً باستخدا

مقداره  Significance Levelعند مستوى معنوٌة  2.11ومستوى الدلالة =  1.40

(. بالتالً تقبل الفرضٌة الأولى من فرضٌات الدراسة، والتً تنص على انه لا توجد 2.23 

الفعلً الذي توفره قائمة المركز المالً فروق معنوٌة ذات دلالة إحصائٌة بٌن مستوى الإفصاح 

الصادرة عن الشركات المساهمة المصرٌة، ومستوى الإفصاح المطلوب توفٌره حسب معٌار 

 .العرض والإفصاح المصري

 الثانٌة: الإفصاح عن المعلومات فً قائمة الدخل: الفرضٌةاختبار صحة  - 2

صاح الفعلً عن المعلومات وقد أسفرت الدراسة عن مجموعة من النتائج بخصوص الإف

 فً قائمة الدخل الصادرة عن الشركات المساهمة المصرٌة، وٌلخص الجدول التالً هذه النتائج.

 (4جدول رقم  

 الإفصاح عن المعلومات فً قائمة الدخل

1ق مجالات الإفصاح 1ع/  1ن 2ع/  2ن   الترتيب % 

إٌرادات ومصروفات 
 النشاط العادي

8 23 22 184 162 81 1 

مكاسب والخسائر غٌر ال
 العادٌة

3 16 13 48 39 81 2 

نتائج العملٌات الهامة مع 
 شركات تابعة أو شقٌقة

2 5 2 12 4 42  5 

مكاسب وخسائر تقلب أسعار 
 الصرف

2 12 6 

 

22 12 62 4 

 صافً أرباح أو خسائر الفترة

 

3 24 18 12 54 15 3 

  31 263 334 12 16 13 المجموع
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 ا ٌلً:وٌتضح من الجدول م

% من 91أن الشركات المساهمة المدرجة فً سوق الأوراق المالٌة المصرٌة، توفر فعلاً  -1

 مستوى الإفصاح الذي ٌتطلبه معٌار العرض والإفصاح فً قائمة الدخل.

 -% 42أن الإفصاح الفعلً تتفاوت نسبته بٌن عناصر قائمة الدخل وبمدي ٌتراوح بٌن  -0

، وتحتل إٌرادات 69.6عن الوسط الحسابً الذي ٌبلغ  05.3 % وبانحراف معٌاري مقداره91

ومصروفات النشاط العادي المركز الأول من عناصر قائمة الدخل فً مستوى الإفصاح الفعلً 

%، فً حٌن تحتل نتائج العملٌات الهامة مع شركات تابعة أو شقٌقة المركز الأخٌر  91بنسبة 

ٌة الشركات إلً دمج هذه البنود وعدم إظهارها فً %، إذ تمٌل غالب 42فً هذا المجال بنسبة 

بنود منفصلة، وذلك بما لا ٌتفق مع شروط الإفصاح المنصوص علٌها فً معٌار العرض 

 والإفصاح.

الخاصة بقواعد الإفصاح عن المعلومات فً (H2) وباختبار مدى صحة الفرضٌة الثانٌة  -5

عند مستوى  2.01ومستوى الدلالة =  1.61المحسوبة  = ( 0قائمة الدخل  كانت قٌمة  كا

بالتالً تقبل الفرضٌة الثانٌة من فرضٌات   (.2.23مقداره   Significance Levelمعنوٌة 

الدراسة، والتً تنص على انه لا توجد فروق معنوٌة ذات دلالة إحصائٌة بٌن مستوى الإفصاح 

مصرٌة، ومستوى الإفصاح الفعلً الذي توفره قائمة الدخل الصادرة عن الشركات المساهمة ال

 .المطلوب توفٌره حسب معٌار العرض والإفصاح المصري

 

 اختبار صحة الفرضٌة الثالثة: الإفصاح عن المعلومات فً قائمة التغٌرات فً حقوق الملكٌة -5

وقد أسفرت الدراسة عن مجموعة من النتائج بخصوص الإفصاح الفعلً عن المعلومات فً 

لكٌة الصادرة عن الشركات المساهمة المصرٌة، وٌلخص الجدول قائمة التغٌرات فً حقوق الم

 ( هذه النتائج.3التالً  جدول رقم 
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 (3جدول رقم  

 لإفصاح عن المعلومات فً قائمة التغٌرات فً حقوق الملكٌةا

1ق مجالات الإفصاح ع/ 
1 

2ع/ 1ن  2ن   الترتيب % 

أرصدة أول المدة لكل من 
باح رأس المال والاحتٌاطٌات والأر

 والخسائر المرحلة

4 25 22 122 88 88 3 

صافً ربح الفترة 
 والتوزٌعات والمحول للإحتٌاطٌات

4 19 14 16 56 14 4 

أرصدة آخر المدة لكل من رأس 
المال والاحتٌاطٌات والأرباح 

 والخسائر المرحلة

4 25 23 122 92 92  2 

مطابقة أرصدة أول وآخر الفترة 
بنود لبنود حقوق الملكٌة مع ال

المقابلة لها بالمٌزانٌة وصافً ربح 
 الفترة مع قائمة الدخل

2 22 22 44 44 122 1 

  33 230 320 20 23 14 المجموع

 

 وٌتضح من الجدول ما ٌلً:

%  99أن الشركات المساهمة المدرجة فً سوق الأوراق المالٌة المصرٌة، توفر فعلاً  .1

لإفصاح فً قائمة التغٌرات فً من مستوى الإفصاح الذي ٌتطلبه معٌار العرض وا

 حقوق الملكٌة.

أن الإفصاح الفعلً تتفاوت نسبته بٌن عناصر قائمة التغٌرات فً حقوق الملكٌة وبمدي  .0

عن الوسط الحسابً  15% وبانحراف معٌاري مقداره 122 -% 14ٌتراوح بٌن 

مع ، وتحتل مطابقة أرصدة أول وآخر الفترة لبنود حقوق الملكٌة  99.3الذي ٌبلغ 

البنود المقابلة لها بالمٌزانٌة وصافً ربح الفترة مع قائمة الدخل المركز الأول من 

%، 122عناصر قائمة التغٌرات فً حقوق الملكٌة فً مستوى الإفصاح الفعلً بنسبة 

صافً ربح الفترة والتوزٌعات والمحول للاحتٌاطٌات  المركز الأخٌر  فً حٌن ٌحتل

 % .14فً هذا المجال بنسبة 
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الخاصة بقواعد الإفصاح عن المعلومات فً (H3) . وباختبار مدى صحة الفرضٌة الثالثة 5

ومستوى  2.25( المحسوبة  =  0قائمة التغٌرات فً حقوق الملكٌة كانت قٌمة  كا

.  (2.23مقداره   Significance Levelعند مستوى معنوٌة  2.11الدلالة = 

الدراسة، والتً تنص على انه لا توجد بالتالً تقبل الفرضٌة الثالثة من فرضٌات 

فروق معنوٌة ذات دلالة إحصائٌة بٌن مستوى الإفصاح الفعلً الذي توفره قائمة 

التغٌرات فً حقوق الملكٌة الصادرة عن الشركات المساهمة المصرٌة، ومستوى 

 الإفصاح المطلوب توفٌره حسب معٌار العرض والإفصاح المصري

 ابعة: الإفصاح عن المعلومات فً قائمة التدفقات النقدٌة:اختبار صحة الفرضٌة الر -4

وقد أسفرت الدراسة عن مجموعة من النتائج بخصوص الإفصاح الفعلً عن المعلومات 

فً قائمة التدفقات النقدٌة الصادرة عن الشركات المساهمة المصرٌة، وٌلخص الجدول 

 ( هذه النتائج .6التالً  جدول رقم 

 (6جدول رقم  

 ح عن المعلومات فً قائمة التدفقات النقدٌةالإفصا

1ق مجالات الإفصاح 1ع/  2ع/  1ن  2ن   الترتيب % 

التدفقات النقدٌة من 
 أنشطة التشغٌل

13 25 21 325 213 84 1 

التدفقات النقدٌة من 
 أنشطة الاستثمار

6 16 13 96 18 81 2 

التدفقات النقدٌة من أنشطة 
 التموٌل

6 22 15 122 92 15  4 

ً التدفقات النقدٌةصاف  3 26 22 18 62 11 3 

  31 501 613 11 22 23 المجموع
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 وٌتضح من الجدول ما ٌلً:

أن الشركات المساهمة المدرجة فً سوق الأوراق المالٌة المصرٌة، توفر  .1

% من مستوى الإفصاح الذي ٌتطلبه معٌار العرض والإفصاح فً 91فعلاً 

 قائمة التدفقات النقدٌة.

صاح الفعلً تتفاوت نسبته بٌن عناصر قائمة التدفقات النقدٌة وبمدي أن الإف .2

عن الوسط  4.3% وبانحراف معٌاري مقداره  94 -%13ٌتراوح بٌن 

وتحتل التدفقات النقدٌة من النشاط التشغٌلً  11.03الحسابً الذي ٌبلغ 

المركز الأول من عناصر قائمة التدفقات النقدٌة فً مستوى الإفصاح الفعلً 

% ، فً حٌن تحتل التدفقات النقدٌة من أنشطة التموٌل المركز  94نسبة ب

% ، إذ تعمد العدٌد من الشركات إلً دمج  13الأخٌر فً هذا المجال بنسبة 

هذه البنود خصوصاً التدفقات التموٌلٌة الداخلة وعدم إظهارها فً بنود 

معٌار  منفصلة، وذلك بما لا ٌتفق مع شروط الإفصاح المنصوص علٌها فً

 العرض والإفصاح.

الخاصة بقواعد الإفصاح عن (H4) وباختبار مدى صحة الفرضٌة الرابعة  .3

  1.35 ( المحسوبة =0المعلومات فً قائمة التدفقات النقدٌة  كانت قٌمة  كا

 Significance Levelعند مستوى معنوٌة  2.13ومستوى الدلالة = 

عة من فرضٌات الدراسة، وبالتالً تقبل الفرضٌة الراب (.2.23مقداره  

والتً تنص على انه لا توجد فروق معنوٌة ذات دلالة إحصائٌة بٌن 

مستوى الإفصاح الفعلً الذي توفره قائمة التدفقات النقدٌة الصادرة عن 

الشركات المساهمة المصرٌة، ومستوى الإفصاح المطلوب توفٌره حسب 

 .معٌار العرض والإفصاح المصري

 ٌة الخامسة:اختبار صحة الفرض -5

 الإفصاح عن المعلومات فً الملاحظات والسٌاسات والإٌضاحات المتممة المرفقة بالقوائم المالٌة:

وقد أسفرت الدراسة عن مجموعة من النتائج بخصوص الإفصاح الفعلً عن المعلومات 

فً الملاحظات والسٌاسات والإٌضاحات المتممة المرفقة بالقوائم المالٌة الصادرة عن 

 ( هذه النتائج.1كات المساهمة المصرٌة، وٌلخص الجدول التالً  جدول رقم الشر
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 (1جدول رقم  

 الإفصاح عن المعلومات فً الملاحظات والسٌاسات والإٌضاحات المتممة

1ق مجالات الإفصاح 1ع/  ع/ 
2 

1ن 2ن   الترتيب % 

السٌاسات المحاسبٌة وما 
 ٌحدث فٌها من تغٌرات

5 16 12 82 62 15 2 

الأخطاء المحاسبٌة لفترات  تصحٌح
 سابقة

2 4 2 8 4 52  6 

 1 51 8 14 4 1 2 الأحداث اللاحقة لتارٌخ المٌزانٌة

 1 82 48 62 12 15 4 الإٌضاحات الخاصة بالموجودات

 3 69 18 26 9 13 2 الإٌضاحات الخاصة بالمطلوبات

الإٌضاحات الخاصة بحقوق 
 المساهمٌن

1 11 1 11 1 64 5 

ع أطراف ذات علاقةالمعاملات م  2 4 2 8 4 52 8 

 4 61 4 6 2 3 2 المعلومات القطاعٌة

 9 33 2 6 1 3 2 القوائم المالٌة الموحدة

2 المجموع
2 

3 6 213 155 11  

 

 وٌتضح من الجدول ما ٌلً:

% من 11أن الشركات المساهمة المدرجة فً سوق الأوراق المالٌة المصرٌة، توفر فعلاً  -1

الذي ٌتطلبه معٌار العرض والإفصاح عن المعلومات فً الملاحظات والسٌاسات  مستوى الإفصاح

 والإٌضاحات المتممة  .

أن الإفصاح الفعلً تتفاوت نسبته بٌن مجالات الإفصاح فً الملاحظات والإٌضاحات  -0

عن  05.3% وبانحراف معٌاري مقداره  92 -%  55والسٌاسات المرفقة وبمدي ٌتراوح بٌن 

، وتحتل الإٌضاحات الخاصة بالموجودات المركز الأول فً مستوى 61سابً الذي ٌبلغ الوسط الح
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% ، فً حٌن تحتل الإٌضاحات عن القوائم المالٌة الموحدة المركز  92الإفصاح الفعلً بنسبة 

 % . 55الأخٌر فً هذا المجال بنسبة 

عن المعلومات فً الخاصة بقواعد الإفصاح (H5) وباختبار مدى صحة الفرضٌة الخامسة  -5

عند  2.055ومستوى الدلالة =  1.3( المحسوبة =0الإٌضاحات والسٌاسات المحاسبٌة كانت قٌمة  كا

بالتالً تقبل الفرضٌة الخامسة من  (.2.23مقداره   Significance Levelمستوى معنوٌة 

ن مستوى فرضٌات الدراسة، والتً تنص على انه لا توجد فروق معنوٌة ذات دلالة إحصائٌة بٌ

الإفصاح الفعلً الذي توفره الملاحظات والسٌاسات والإٌضاحات المتممة المرفقة بالقوائم المالٌة 

الصادرة عن الشركات المساهمة المصرٌة، ومستوى الإفصاح المطلوب توفٌره حسب معٌار العرض 

 .والإفصاح المصري

وعة القوائم المالٌة المنشورة اختبار صحة الفرضٌة السادسة: الإفصاح عن المعلومات فً  مجم-6

 بشكل عام كوحدة واحدة.

لتقٌٌم مستوي الإفصاح الفعلً الذي توفره القوائم المالٌة المنشورة الصادرة عن الشركات المساهمة 

ٌتطلب الأمر تقٌٌم  -حسب مستوى الإفصاح المطلوب وفقاً لمعٌار العرض والإفصاح –المصرٌة 

ها فعلاً جمٌع تلك القوائم معاً كوحدة واحدة كما ٌتضح من الإفصاح عن المعلومات التً توفر

 الجدول التالً :
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 (9جدول رقم  

مجمل الإفصاح عن المعلومات فً القوائم المالٌة المنشورة جمٌعاً كوحدة 

 واحدة

1ق مجالات الإفصاح 1ع/  ع/ 
2 

1ن 2ن   الترتيب % 

 2 82 684 833 15 19 39 قائمة المركز المالً

ائمة الدخلق  18 16 12 334 269 81 3 

قائمة التغٌرات فً 
 حقوق الملكٌة

14 23 22 322 282 88 1 

 3  81 521 619 11 22 28 قائمة التدفقات النقدٌة

الملاحظات والإٌضاحات 
 والسٌاسات المرفقة

22 8 6 

 

219 155 11 4 

القوائم المالٌة جمٌعاً 
 كوحدة واحدة

121 18 14 2325 1889 81  

 

 وبتحلٌل البٌانات الموضحة فً الجدول أعلاه ٌتضح ما ٌلً:

أن عدد قواعد الإفصاح عن المعلومات فً القوائم المالٌة الأساسٌة التً تنطبق على الشركات  -1

المساهمة المصرٌة من بٌن قواعد الإفصاح المنصوص علٌها فً معٌار العرض والإفصاح هً 

%  91المصرٌة تطبق هذه القواعد بمستوى ٌصل إلً  ةقاعدة. كما أن الشركات المساهم 101

 تقرٌباً وهو مستوى مقبول نسبٌاً.

تتفاوت مستوٌات الإفصاح الفعلً بٌن هذه القوائم والإٌضاحات والملاحظات المرفقة بها فً  -0

%. وأن  92.6عن الوسط الحسابً البالغ  9.3% وبانحراف معٌاري قدره 99 -%  11المدى 

% ٌلٌها 99اح فعلً تحققه قائمة التغٌرات فً حقوق الملكٌة بمستوى إفصاح أعلى مستوى إفص

% لكل  91% ثم قائمة الدخل وقائمة التدفقات النقدٌة بمستوى  90قائمة المركز المالً بمستوى 

منهما، وٌؤتً فً المركز الأخٌر المعلومات التً توفرها الملاحظات والإٌضاحات والسٌاسات  

 %. 11المالٌة بمستوى المرفقة بالقوائم 
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بشؤن مجمل الإفصاح عن المعلومات فً القوائم  (H6)وباختبار مدى صحة الفرضٌة السادسة  -5

عند مستوى  2.11ومستوى الدلالة =  1.09 =( 0المالٌة جمٌعها كوحدة واحدة، كانت قٌمة  كا

المبنٌة على  السادسة. مما ٌثبت صحة الفرضٌة (2.23مقداره   Significance Levelمعنوٌة 

عدم وجود فروق معنوٌة بٌن مستوى الإفصاح الفعلً الموفر بشكل عام فً مجموعة القوائم المالٌة 

الصادرة عن الشركات المساهمة المصرٌة، ومستوى الإفصاح المطلوب توفٌره وفقاً لمعٌار 

 العرض والإفصاح.

 والجدول التالً ٌلخص نتائج اختبار فرضٌات الدراسة

 (1جدول رقم  

 ملخص نتائج الدراسة واختبارات الفرضٌات

رقم  مجالات الإفصاح
 الفرضية

الوسط 
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

 2كا المدى
 المحسوبة

 2كا
 الجدولية

 النتيجة

92-52 21 14 1 قائمة المركز المالي  قبول 11.21 1.42 

81-42 23.5 68.8 2 قائمة الدخل  قبول 5.99 1.61 

قائمة التغيرات في 
قوق الملكيةح  

3 88.5 13 14- 122  قبول 5.22 2.23 

84-15 4.5 19.25 4 قائمة التدفقات النقدية  قبول 1.22 1.53 

الملاحظات والإيضاحات 
 والسياسات المرفقة

5 62 23.5 33-82  قبول 18.31 1.5 

 

 قبول

 

القوائم المالية جميعها 
 كوحدة

6 306 3.5 11-33 1.23 3.43 
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 صة والاستنتاجات:سابعاً : الخلا

 ٌمكن تلخٌص استنتاجات الدراسة على النحو التالً :

ٌحظى الإفصاح المحاسبً باهتمام الهٌئات المهنٌة والعلمٌة المحاسبٌة وأسواق المال فً معظم  -1

دول العالم، وعلى الرغم من قدم الاهتمام به إلا أنه ما زال ٌحتل أهمٌة خاصة وسٌظل كذلك، 

وقعة من المعلومات المحاسبٌة، وٌإكد ذلك ما تناولته معاٌٌر المحاسبة الدولٌة لزٌادة الفائدة المت

 فً هذا الشؤن.

أن المعاٌٌر المحاسبٌة المصرٌة الصادرة بشؤن الإفصاح المحاسبً تعتبر مقابلة إلً حد كبٌر  -0

فً هذا  للمعاٌٌر الدولٌة فً هذا الشؤن، فً اتجاه الالتزام بما ٌصدره الاتحاد الدولً للمحاسبٌن

المجال، إلا أن هناك بعض المعاٌٌر الدولٌة التً قد لا تتناسب مع الظروف البٌئٌة والاقتصادٌة 

 فً مصر فً الوقت الحاضر.

أن الشركات المساهمة المصرٌة تلبً بشكل عام فً قوائمها المالٌة المنشورة عن السنة المالٌة  -5

لإفصاح عن المعلومات التً ٌتطلبها م متطلبات الحد الأدنى من ا51/10/0223فً  ةالمنتهٌ

%. لكن هذا لا ٌعنً بالطبع أن مستوى الإفصاح الفعلً 91معٌار العرض والإفصاح وبمستوى 

الموفر حالٌاً فً هذه القوائم قد وصل حداَ ٌلبً تماماً احتٌاجات جمٌع مستخدمً القوائم المالٌة، 

ى من الإفصاح إلً متطلبات معٌار حٌث أن احتٌاجات المستخدمٌن تتجاوز مستوى الحد الأدن

 العرض والإفصاح ومعاٌٌر المحاسبة الدولٌة فً هذا النطاق.

أن مستوى الإفصاح وكذلك مداه ٌتفاوتان فٌما بٌن القوائم المالٌة نفسها، ثم فٌما بٌن كل قائمة  -4

سبٌاً، من هذه القوائم على حده أٌضاَ، إلا إن مجال هذا التفاوت ٌبقً محصوراً فً نطاق ضٌق ن

وذلك فٌما ٌختص ببعض العناصر التً ٌظل مجال انطباقها على الشركات المساهمة المصرٌة 

محدوداً. وهذا ما انعكس على نتائج الاختبارات الإحصائٌة التً أجرٌت للتحقق من صحة 

فرضٌات الدراسة التً بنٌت على عدم وجود فروق معنوٌة ذات دلالة إحصائٌة بٌن مستوٌات 

فعلً الموفر فً القوائم المالٌة المنشورة للشركات المساهمة المصرٌة، وبٌن الإفصاح ال

مستوٌات الإفصاح التً ٌتطلبها معٌار العرض والإفصاح المصري والمعاٌٌر الدولٌة فً هذا 

 الخصوص، وقد ثبت صحة جمٌع هذه الفروض إحصائٌاَ.

مساهمة المصرٌة حسب مستوى أن ترتٌب المعلومات التً تعرضها القوائم المالٌة للشركات ال -3

 الإفصاح الفعلً التً توفره تلك القوائم قد جاء على النحو التالً:
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 % 99قائمة التغٌرات فً حقوق الملكٌة بنسبة  .1

 %. 90قائمة المركز المالً بنسبة  .0

 %.91قائمة الدخل بنسبة  .5

 %.91قائمة التدفقات النقدٌة بنسبة  .4

 %. 11ة بالقوائم المالٌة الملاحظات والإٌضاحات والسٌاسات المرفق .3

 ثامناً : توصٌات الدراسة:

على الرغم من نتائج الدراسة قد أوضحت أن مستوى الإفصاح الفعلً عن المعلومات 

المحاسبٌة المنشورة بالقوائم المالٌة بالقٌاس لمستوى الإفصاح المطلوب وفقاً لمعٌار العرض 

تفاوت وعدم اتساق فً الإفصاح  والإفصاح هو بشكل عام مناسب، إلا أنه مع ذلك ٌوجد

الذي توفره تلك القوائم على مستوى القوائم المالٌة ثم على مستوى عناصر تلك القوائم. لذا 

وبقصد تحسٌن مستوى الإفصاح سعٌاً وراء زٌادة فعالٌة هذه القوائم فدن الدراسة توصً بما 

 ٌلً:

ر الإفصاح، تشجٌع الجهات الأكادٌمٌة والمهنٌة لوضع وتفعٌل قواعد وأط .1

التً تضمن زٌادة المحتوى المعلوماتً للتقارٌر المالٌة، مع ضرورة إجراء 

تقٌٌم دوري من قبل هٌئة مهنٌة مختصة للإفصاح فً التقارٌر المالٌة 

للشركات المساهمة، للتحقق من مدى تلبٌتها لمتطلبات معٌار العرض 

 والإفصاح المصري ومعاٌٌر وقواعد الإفصاح الدولٌة .

الرغم من النتائج الإٌجابٌة بشؤن مستوى الإفصاح الفعلً المطبق على  .0

بالتقارٌر المالٌة للشركات المساهمة المصرٌة ، إلا أن المجال ما زال متسعاً 

أمام هذه الشركات لتحدٌد وتدعٌم اتجاهات التطوٌر اللازمة والممكنة لزٌادة 

معٌار العرض مستوى الإفصاح وتطوٌره لتحقٌق المستوى المطلوب وفقاً ل

والإفصاح والمعاٌٌر الدولٌة فً هذا الشؤن، وأن تدرك إدارة الشركات لأهمٌة 

تطوٌر الإفصاح المحاسبً لخدمة مشروعاتها الاستثمارٌة، حٌث أن 

 الإفصاح وجد أصلاً بهدف تشجٌع الاستثمار فً تلك المشروعات.

فصاح فً أن تولً إدارة الشركات عناٌة أكبر لمتطلبات معٌار العرض والإ -5

القوائم المالٌة بصفة عامة وعلى وجه الخصوص الملاحظات والإٌضاحات 
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والسٌاسات المرفقة بالقوائم المالٌة، لما لها من أهمٌة فً توضٌح مدلولات 

الأرقام التً تشتمل علٌها القوائم المالٌة، وكذلك قائمة الدخل للوصول بها 

زٌادة الاهتمام بالبنود التً إلً مستوى الإفصاح الموفر فً باقً القوائم. و

أظهرت نتائج الدراسة عدم وصول مستوي الإفصاح عنها إلً المستوى 

المطلوب مثل، المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة، المعلومات 

 القطاعٌة،والبنود غٌر العادٌة.

زٌادة اهتمام الباحثٌن فً المجال المحاسبً بدجراء مثل هذه الدراسة واختبار  -4

أو متغٌرات أخري بهدف تطوٌر عملٌة الإفصاح المحاسبً، لما لذلك  متغٌراتها

 من آثار إٌجابٌة على تشجٌع الاستثمار وتنشٌط السوق المالٌة.
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 :ملحق البحث
 قائمة فحص متطلبات العرض والإفصاح والنشر بالقوائم المالٌة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


