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 ر والتموٌل علً قرارات الاستثما هوأثرالمحتوي المعلوماتً لقائمة التدفقات النقدٌة 

 دراسة إختبارٌة
 

  المقدمة -1

, حةي  تريوب بتيوةيد اتخيا  الريراراتتلعب المعلومات المحاسبة دورا هاما في  مملةية 

الأفراد والجهات المختلفة سواء كياووا ةعمليوب بهي ل الوحيدات نو ميب خارجهيا ا مهيت الجهيات 

الميالةةب   بمعلوميات مالةية  والمستهمرةب والعملاء والموردةب والمحلليةب والممولةبالحكومةة 

العدةييد مييب  وملييا الييرنب مييب الأدليية التيي  هييدمتها . تسييامدهب فيي  اتخييا  هييراراتهب ا هت ييادةة

المعلوميات المحاسيبةة متمهلية في  رهيب اليربا المحاسيب  نو مكوويات هي ا  مب نهمةة دراساتال

تهيا نظهيرت نب المريدر  الرهب والت  تظهر بالروائب المالةية الموويور إ    نب هي ل الدراسيات  ا

. موخفضية جيدا    Market Return السيوه التفسةرةة للربا المحاسب  للتغةيرات في  العائيد 

للييربا المحاسييب   نظهييرت بعييد الدراسييات فيي  البةئيية الأمرةكةيية نب المرييدر  التفسييةرةة فرييد

 (R2)  وحدارف  معادلة ا  ةتب التعبةر موها بمعامت التحدةد والت  إللتغةرات ف  العائد السوه 

وفي   .%04المتوسيط في  حيدود  في وجلةيةية % إ وفي  البةئية اإ01المتوسط في  حيدود  ف 

التدفرات الوردةة تحتوى ملا معلوميات  ضيافةة هائمة مرابت  لك فرد نهبتت بعد الدراسات نب 

هد   ةستطةع مستخدم  المعلومات المحاسبةة اسيتوباطها بطرةرية مباوير  ميب هيائمت  المركيي 

 . 0995مال  ووتائج الأممات االدهراويإ ال

ة كت موهما بعائد وملا الرنب مب نب العلاهة بةب الأرباح والتدفرات الوردةة , وملاه

, فاب الأرباح والتدفرات الوردةة  محاسبةة والمالةةالراسات دالعدةد مب ال تواولتهاهد السهب 

محط اهتماب الباحهةب  ات الوردةة   تياتومراةةس الأداء الأخرى المبوةة ملا الأرباح نو التدفر

وفا ه ا ال دد فاب هواك وجهت  وظر مختلفتةب بخ وص دور نساس  .والممارسةب

الأداء الفعل  للمووا  ,  لك نب وجهة الوظر  ترةةبالأساس الوردي ف  وا ستحراق المحاسب  

اسب  تجعت رهب  افا الأولا ترى نب اإجراءات المحاسبةة المتمهلة بأساس ا ستحراق المح

الربا المحاسب  مؤورا له م داهةة اكبر مب  افا التغةر الوردي للتعبةر مب نداء المووا  

ف  حةب نب وجهة الوظر الأخرى ترى نب سةطر   .   Watts, & Zimmerman1996ا

اإدار  ملا جيء مب المستحرات المحاسبةة تجعت مب الممكب استخداب ه ل السةطر  ف  

باإرباح بحة  ةكوب الهدف هو خدمة نهداف اإدار  , وه ا ةودى  لا نب التلامب 

اإجراءات المحاسبةة المتمهلة بالتسوةات والخاضعة لسةطر  اإدار  تؤدى  لا ترلةت جود  
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 Paulنب دور المستحرات المحاسبةة هو دور سلب  ومتحةي ا  ينالأرباح بد  مب يةادتها , 

Griffin , 1996  .   

 لرائمة التدفرات الوردةية اإملام المحتوى  بأهرالمهوةة المحاسبةة المعاةةر  هتمتاوهد 

   IAS 7ورد بالمعةييار المحاسييب  الييدول  رهييب ا حةيي  إملييا هييرارات ا سييتهمار والتموةييت

مب مجلس معاةةر المحاسبة الدولةة  ال ادرو "هائمة التدفرات الوردةة" ب0991المعدت ف  ماب 

IASB)  ب المعلومات المتعلرة بالتدفرات الوردةية لأي موويأ  "  لمتعلرة بهدف المعةاربالفرر  ا 

بالأساس اللايب لرةاس هدر  تلك المووأ  مليا تولةيد  البةاوات المالةةمفةد  ف  تيوةد مستخدم  

التيدفرات الوردةية. وتتطليب ميب تليك  وردةة نو ما ةعادلها واحتةاجات المووأ   ستخداب وا وتفاع

الموويأ  مليا تولةيد وردةية وميا ةعادلهيا  هيدر ات ا هت ادةة لمستخدم  المعلومات ترةيةب الررار

كمييا نوضييا المعةييار المحاسييب   ."وكيي لك توهةييت ودرجيية التأكييد المتعلريية بتولةييد تلييك التييدفرات

بيالفرر  الهاوةية ميب وطياق المعةيار " تحتياش المووي ت "هوائب التدفق الوردي"   3الم ري رهب ا

إ وميب هيب في  مليك الموويأ  للمسيتهمرةب دولتيوفةر مائيةاتها ولسداد التياماتها لرةاب بعملللوردةة ل

امعياةةر المحاسيبة  فإب ه ا المعةيار ةتطليب ميب جمةيع المووي ت ميرد هائمية التيدفق الوريدي"

 ب 1115لسوة  132ال ادر  بررار ويةر ا ستهمار رهب  الم رةة

  بحثمشكلة ال -2

مليا الأربياح المسيتربلةة فكير   للاسيتد تالتارةخةية كأسياس  لرد ظت استخداب الأرباح

مسترر  ف  الأدب المحاسب  إ بامتبار نب الأرباح تعتبر هي  المح يلة الوهائةية لكيت سةاسيات 

ف  المجا ت التوغةلةة وا ستهمارةة والتموةلةة. ني نوها تعتبير مؤوير ويامت ميب نداء  مووأ ال

سوف ةيةد مب فهب    ف  الفتر  الحالةةمووأربا ال إبومب هب ف إ المووأ  ف  المجا ت المختلفة

المووا إ مما ةرلت مب حالة مدب التأكد ف  تردةرات المستهمرةب لأرباحها ف   لأداءالمستهمرةب 

.    نب ظيياهر  اإفلاسييات  Uncertainty Resolutionالمسييتربت وهييو مييا ةعييرف بيي   

د  الأمرةكةة ف  بداةة مريد التسيعةوات رنيب  ف ياح المتكرر  بةب الوركات ف  الو ةات المتح

كةي لترع الباحهةب  ل  التخل  مب فكر  امب نرباح مالةة ف  هائمة الدختإ هد دف الوركاتتلك 

ملةيه في   ا متميادالأسياس الوحةيد الي ي ةمكيب  بامتبيارلملا الربا في  الفتير  الماضيةة فريط 

مكاوةية ا متمياد  الباحهوب في  التفكةير في   ن لك بدبربا الفترات المستربلةةإ وبواء مل   ؤالتوب

تحوةها الروائب المالةة للمووا  بخلاف الأرباحإ والت  هيد ةكيوب لهيا  الت  الأخرىملا البةاوات 
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في   هةمة  ملامةة  ضافةة ةمكب نخي ها في  الحسيباب مويد التوبيؤ بأربياح نو اسيتمرارةة الموويأ 

 . Signaling Theory ا ستد ت وهو ما ةعرف حالةا  بوظرةةالمستربتإ 

إ فيإب البةاويات المالةية  المحاسيب  ا سيتحراقوفرا  لأساس تعد  هائمة الدختوظرا  لأب و

 موويأ مب حرةرة التدفرات الوردةة لأوويطة ال   تكوف ف  واهع الأمر رائمةك التعرضها تل الت 

ال ي تظهرل  هائمة  اف  الربا  الأساس فإب رهبوملا ه ا والتموةلةة. وا ستهمارةة التوغةلةة

ته الويركة خيلات الفتير  كتسيبالي ي ا مب الرةمية الحرةرةية ل ياف  التيدفق الوريدي الدخت   ةعبر

اةية الفتير  المحاسيبةة   ت ورل مةياوةة الوركة ف  وه كما نب المركي المال  ال ي المحاسبةةإ

المالةية الترلةدةية  البةاوياتفإب  هوا مب .مركيها الوردي ف  وهاةة تلك الفتر  مب الآخر هو ةعبر

د ترةةب  سةولة الوركة نو لأنراد ترةةب ربحةتهيا اسواء كاوت لأنر الموترة مب تلك الروائب

ي .تكوب مضللة ف  كهةير ميب الأحةياب  دور ونهمةية هائمية التيدفرات  ميب وهي ا بالتيال  ميا ميي 

المؤويرات اللايمية   وتراق ملائمةبمعلومات نكهر  مستخدم  الروائب المالةةالوردةة ف  تيوةد 

تحلةييت المؤوييرات نو  لمفهييوبوفرييا   لترةييةب سييةولة الوييركة ومييب هييب جييود  نو وومةيية نرباحهييا

و لييك مييب خييلات مييا  إ Fundamental Signals Analysisا سييتد  ت الأساسييةة 

  تتضموه مب معلومات بخ وص المجا ت التوغةلةة وا ستهمارةة والتموةلةة للمووأ  .

هي  ميا ةتخي  لأنيراد  مسيتخدم  الريوائب المالةيةوبما نب نكهر الررارات المتخ   مب 

المالةة المستخل ة مب هائمة  البةاواتفئات المستفةد  مب الل ا فإب مب نهب  إوا ستهمارالتموةت 

ووتةجيية لتوسييع  .بالمييالةةوالمحللييةب  االمررضييةب  ا ئتمييابالتييدفرات الوردةيية همييا فئتيي  محلليي  

المسيييتهمرةب  اهتمييابوت مييب البويييوكإ فرييد تحييي ا هتيييرادوويي ت ا هت ييادةة فييي  مملةييات الم

هييدر  الموويي ت ملييا تولةييد تييدفرات وردةيية موجبيية مييب وويياطها المعتيياد والمررضييةب  ليي  ترةييةب 

إ حةي  ليب تعيد نسيالةب ا سيتحراق بميا تتضيموه ميب وسيائت حكمةية تستخدب ف  سداد الررود

وا سيتهلاك وترةيةب المخييوب واسييتحراق اإةيرادات تعبير مييب كهةير  مهيت الضيرائب المؤجليية 

 اإجابيية مييببمحاوليية  هيي ا البحيي موييكلة  التعبةيير مييبةمكييب  وليي لك الموهييف الورييدي للمووييأ .

 التالةة:لتساؤ ت ا

 الموويا سيةولة  هامة لترةيةبوردةة ندا  ال المالةة الموترة مب هائمة التدفرات البةاواتهت تعتبر  .0

 ؟  المررضةبر مب وجهة وظ

 المالةة الموترة مب هائمة التدفرات الوردةة ندا  هامة لترةيةب سيةولة الموويا  بةاواتال هت تعتبر. 1

 ؟ المحللةب المالةةبمب وجهة وظر 
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هامية لترةيةب جيود  نربياح  المالةة الموترة مب هائمية التيدفرات الوردةية ندا  البةاوات هت تعتبر. 2

 ؟  ضةبالمرر المووا  مب وجهة وظر

هامية لترةيةب جيود  نربياح  المالةة الموترة مب هائمية التيدفرات الوردةية ندا  البةاوات هت تعتبر. 3

 ؟ المحللةب المالةةبالمووا  مب وجهة وظر 

المحللييةب و المررضييةبوظيير بييةب وجهتيي   معووةيية  ات د ليية  ح ييائةة فييروق هييت توجييد. 4

 الوردةة ف  ترةةب السةولة ؟ لتدفراتهائمة ا لبةاوات حوت الأهمةة الوسبةة المالةةب

المحللييةب و المررضييةبوظيير ة  ح ييائةة بييةب وجهتيي  معووةيية  ات د ليي فييروقهييت توجييد . 5

 الوردةة ف  ترةةب الأرباح ؟ التدفرات هائمة لبةاواتحوت الأهمةة الوسبةة  المالةةب

  فروض البحث -3

تيب وء موكلة ونهداف البحي  السابرة وف  ضوء وتائجها وف  ض اتمب خلات مراجعة الدراس

 :لمحاولة للإجابة ملا تساؤ ت البح   ةانة الفرود البحهةة التالةة

 المالةة الموترة مب هائمة التيدفرات الوردةية ندا  هامية لترةيةب سيةولة الموويا  البةاوات  تعتبر . 0

 . المررضةب مب وجهة وظر

سيةولة الموويا   فرات الوردةية ندا  هامية لترةيةبالمالةة الموترة مب هائمة التيد البةاوات   تعتبر. 1

 . المحللةب المالةةبمب وجهة وظر 

جيود  نربياح  لترةيةب المالةية المويترة ميب هائمية التيدفرات الوردةية ندا  هامية البةاوات  تعتبر . 2

 . المررضةبوظر مب وجهة المووا  

جيود  نربياح  ردةية ندا  هامية لترةيةبالمالةية المويترة ميب هائمية التيدفرات الو البةاوات  تعتبر . 3

 . المحللةب المالةةبالمووا  مب وجهة وظر 

 بالمالةةالمررضةب والمحللةب بةب وجهت  وظر  معووةة  ات د لة  ح ائةة فروق  توجد . 4

 التدفرات الوردةة ف  ترةةب السةولة . هائمة بةاواتحوت الأهمةة الوسبةة ل

 بالمالةةالمررضةب والمحللةب  بةب وجهت  وظر لة  ح ائةةمعووةة  ات د  فروق  توجد . 5

 التدفرات الوردةة ف  ترةةب الأرباح . هائمة بةاواتحوت الأهمةة الوسبةة ل
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  بحث:ال أهمٌة: 4

ب هي ا الويوع ميب لأ الأممياتت الوسيبة لمووي كبةير  ب نهمةيةكتسيب تحلةت التيدفرات الوردةية ة  ب

ت . وةمكييب الرييرارات الخا يية بتلييك الموويي  واتخييا  التخطييةط ملةييةم فيي هيياب  لييه دور التحلةييت

 التالةة : الوراط  ف ا البح ه  نهمةةح ر 

 سةولةوالمستخدمة لأنراد ترةةب ة الوردة التدفرات مب هائمة الموترة المالةة بةاواتال تحدةد. 0

  المووا .وربحةة 

 الررارات المالةة سواء ف  مجات  اتخاف   البةاواتتحدةد المجا ت الت  ستستخدب فةها تلك . 1

 .لتموةتانو ف  مجات  ا ستهمار

تجييال الأهمةيية  بالمييالةةوالمحللييةب  المررضييةبووجهييات وظيير كييت مييب  ملييا اراء التعييرف. 2

وربحةتها إ ومب هب تأهةرها ملا ما ةتخ وويه ميب  المووأ  ف  ترةةب سةولة البةاواتالوسبةة لتلك 

 .هرارات

 البحث أهداف: 5

 التالةة : الأهدافتحرةق   لاالدراسة تسعا 

 .حاسبةةوفرا  لمتطلبات المعاةةر الم لرائمة التدفرات الوردةة المعلومات بةاب نهمةة المحتوى . 0

ف   إ ومب هب  براي دورهاة التدفرات الوردةةالمالةة الموترة مب هائم دراسة وتحلةت البةاوات. 1

 . نرباحهاالمووا  وجود   سةولة ترةةب

حيوت  الم يرةة بور يةالف   بوالمحللةب المالةة المررضةبمراروة بةب وجهة وظر  جراء  .2

 .التموةت وا ستهمار ف  اٍتخا  هرارات البةاواتالأهمةة الوسبةة لتلك 

 منهج البحث: 6
ا سييتررائ  إ حةيي  هيياب باسييتخداب المييوهج ا سييتوباط  و نمتمييد الباحيي  ملييا الموهجييةب         

 ليك ميب وإ ويكلة وفيرود البحي  مداد اإطار الوظيري للدراسية و يةانة م ا ستوباط  ف 

خلات مراجعة ما نمكب التو ت  لةه ميب المراجيع واليدورةات العلمةية المتخ  ية في  مجيات 

المالةية المويترة ميب هائمية  دراسية وتحلةيت البةاويات إ بهدفالمحاسبة واإدار  المالةة والتموةت

. كميا اسيتخدب الباحي  الميوهج ترةةب سةولة المووا  وجود  نرباحهيادورها ف  والتدفرات الوردةة 

التعيرف مليا اراء ووجهيات وظير كيت ميب ا ستررائ  ف  الدراسة المةداوةة الت  تمت بهيدف 

تجييال الأهمةيية الوسييبةة لتلييك البةاوييات فيي  ترةييةب سييةولة المووييأ   بالمييالةةالمررضييةب والمحللييةب 

 ا ةتخ ووه مب هرارات.وربحةتها إ ومب هب تأهةرها ملا م
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 للدراسةالإطار النظري 

  :الدراسات السابقةأولاً: 

البيياحهةب موضييوع هائميية التييدفرات الوردةيية مييب جواوييب مختلفيية  لرييد تويياوت العدةييد مييب

لأهمةتها ف  اتخا  الريرارات ميب هبيت المسيتخدمةب . كميا حفليت اليدورةات المحاسيبةة العربةية 

والأبحا  الت  نكدت ملا نهمةة هائمة التدفرات الوردةية. وفةميا  والأجوبةة بالعدةد مب الدراسات

  :ةل  مرد لأهب الدراسات والأبحا   ات ال لة بموضوع الدراسة

 (  Day  , 1986دراسة ) -

هدفت ه ل الدراسة  لا ترةةب نهمةة المعلومات المحتوا  ف  التريارةر المالةية الموويور  

مملكة المتحد  والتعرف ملا الوسائت والمعلومات التي  مب وجهة وظر محلل  ا ستهمار ف  ال

ةستخدمها محللو ا ستهمار في  مملةية التوبيؤ بمسيتربت الويركات. ولتحرةيق هيدف الدراسية هياب 

  موويأ  تتعاميت بيالأوراق المالةية. ونهيب ميا تو يلت ليه 01الباح  بعمت مرابلات لعةوة ميب ا

لوسيائت اسيتخداما ميب هبيت محللي  ا سيتهمار في  الدراسة كاب امتبار الوسب المالةة مب نكهير ا

مملةية التوبييؤ بمسييتربت الوييركاتإ كمييا نب المعلومييات نةيير المالةيية والمتعلريية بالبةئيية الخارجةيية 

 تعتبر هامة ف  ه ا المجات.

 (Zeller and Stanko , 1994 دراسة )  -

وييغةلةة تمهييت ا   ا كاوييت وسييب التييدفرات الوردةيية التمييهييدفت هيي ل الدراسيية  لييا التأكييد م

مب برةة اتجاهات الوسب المالةة الأخرى. ولتحرةق نهداف الدراسة هاب الباحهياب  اتجاها مسترلا

  وسبة مالةة استخل يت ميب مةوية ميب مووي ت التجيئية في  23بتطبةق التحلةت العامل  ملا ا

اتجاهيا  الو ةات المتحد  الأمرةكةة. وهد تو يت الباحهياب  ليا نب وسيب التيدفرات الوردةية تمهيت

مختلفا  مب ا تجاهات الت  ترةسها وسب ا ستحراقإ ونب وسيبة التيدفرات الوردةية التويغةلةة هبيت 

اتجال خلات سووات الدراسية إ  الفوائد والضرائب المدفومة  لا الفوائد المدفومة لب ترتبط بأي

 ييوةف خييلات كيي لك وسييبة التييدفرات الوردةيية التوييغةلةة  لييا الييدخت التوييغةل  لييب تكييب مسييترر  الت

 .سووات الدراسة

 (  1995دراسة ) محمود ,  –

الخيياص برائميية التييدفرات الوردةيية  0911لسييوه  94ب الباحيي  بدراسيية للمعةييار رهييب اهيي

  حةي  تيب اختبييار ميدى وجييود  FASBوال يادر ميب مجلييس معياةةر المحاسيبة ا مرةكييا ا 

اليدخت , كميا اختبير الباحي  ملاهة بةب  افا التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة و يافا 
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جود  المعلومات المووور  ف  هائمة التيدفرات الوردةية في  مجيات ترةيةب الربحةية وهيدر  الموويا  

 . بؤ بالتدفرات الوردةة المستربلةةملا السداد والردر  ملا التو

تييب نجييراء الدراسيية ملييا  حييدى الوييركات الم ييرةة التيي  تعمييت فيي  مجييات الغيييت 

 الوتائج الت  تو ت  لةها الباح  :  وكاوت نهب إوالوسةج

وجييود ارتبيياط معوييوي  ي د ليية  ح ييائةة بييةب  ييافا الييربا الرابييت للتويةييع و ييافا  -

 التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة .

 وجود ملاهة هوةة بةب الردر  ملا السداد والردر  ملا تحرةق الربا . -

التدفرات الوردةة ف  التوبؤ بالتدفرات مب  افا  ملائمة افا الربا الرابت للتويةع نكهر  -

 التوغةلةة المستربلةة .  

         (1996  دراسة ) الوابل ، -

وهييد هييدفت  لييا تحلةييت بةاوييات التييدفرات الوردةيية والتعييرف  لييا نهمةتهييا فيي  هييرارات 

إ وبةياب نهمةية الوسيب المالةية التي  تعتميد  السعودةة المملكة العربةة ف  ا ستهمار وا هتراد

ملا  بةاوات التدفرات الوردةة . وهد هاب الباح  بدراسة تحلةلةة مراروة لأهمةية بةاويات التيدفرات 

الوردةيية وبةيياب المحتييوى اإملاميي  لهييا مرارويية بأربيياح ا سييتحراق. وخل ييت الدراسيية  لييا نب 

استمرارةة الموروع تتطلب  ميداد هائمية تيدفرات وردةية بجاويب هائمية اليدخت إ ونب لكيت هائمية 

حتييوى  ملامةييا   ا د ليية معةويية لمتخيي ي الرييرارات و لييك فيي  ترةييةب ا سييتهمارات والمخيياطر م

 وتفسةر العوائد نةر المتوهعة للأسهب .

 ( Sloan , 1996دراسة )  –

تعرضت للتحرق مما   ا كاب سعر السيهب ةعكيس المعلوميات الخا ية بيالربا المتوهيع 

ء التدفق الوردي ضيمب اليربا الحيال  . وهيد تيب مستربلا الت  ةتضموها نجياء ا ستحراق ونجيا

هةيياس نجييياء ا سييتحراق فيي  الييربا الحييال  بأوييه التغةيير فيي  الأ ييوت المتداوليية نةيير الوردةيية 

مخ وما موها التغةر ف  الخ وب المتداولة ا بعيد اسيتبعاد اليدةوب ه يةر  الأجيت والضيرائب 

الأ ييوت .نمييا نجييياء التييدفق  ل  جميياالمسييتحرة   وا سييتهلاكات, وةرسييب الويياتج ملييا متوسييط 

الوردي ف  الربا الحيال  فريد تيب هةاسيه بأويه الفيرق بيةب اليربا وبيةب نجيياء ا سيتحراق .كي لك 

الييربا فرييد حييدد بأوييه الييدخت مييب الوويياط الجيياري مرسييوما ملييا متوسييط اجمييالا الأ ييوت . 

ائج نب نسيعار وباستخداب ه ل المتغةرات الهلا  وهةاس ملاهتهيا بأسيعار الأسيهب نوضيحت الوتي
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الأسهب تتحرك , حة  نب المستهمرةب ةجدوب  عوبة ف  تحدةيد الفيرق في  ال يفات الخا ية 

 لكت مب نجياء ا ستحراق ونجياء التدفق الوردي ف  الربا . 

 ( Ward and Foster, 1997 دراسة ) -

هييدفت هيي ل الدراسيية  لييا التعييرف ملييا دور المعلومييات المحاسييبةة فيي  التوبييؤ بالفوييت 

ال   فيي  الو ةييات المتحييد  الأمرةكةيية . ولتحرةييق هي ا الهييدف هيياب الباحهيياب بتطييوةر ومييو ش المي

  وسيب  2  وسب مالةة مستخل ة مب بةاوات معد  وفرا  لأسياس ا سيتحراقإ و ا5ةتكوب مب ا

مالةة مستخل ة مب هائمية التيدفرات الوردةية باإضيافة  ليا حجيب الويركة. وهيد جيرت الدراسية 

  وركة نملوت  فلاسهاإ 19  وركة   تعاو  مب الفوت المال إ وا142مب ا ملا مةوة مكووة

. وتو يلت الدراسية  ليا نب 0919و 0911  وركة مجيت مب تسدةد دةووها للعامةب 24وا

الوسب المالةة المعد  وفرا  لأساس ا ستحراق تعتبر الأفضت ف  التوبؤ بالفوت المال  ةلةها حجيب 

 مالةة المستخل ة مب هائمة التدفرات الوردةة .الوركة إ ونخةرا  الوسب ال

        ( Black  , 1998 دراسة ) -

كت مب مرياةةس التيدفق الوريدي ا التيدفق الوريدي  ملائمةهدفت ه ل الدراسة  لا اختبار 

مب الأووطة التوغةلةة وا ستهمارةة والتموةلةة  والمراةةس المبوةة مليا نسياس ا سيتحراق في  

ختلفة للموو ت في  الو ةيات المتحيد  إ حةي   هياب الباحي  بيالتمةةي بيةب نربيع  الم مراحت الومو

مراحت مختلفة للومو ه : التأسةس إ والوموإ والوضج إ وا وهةيار. ونهيب ميا تو يلت ليه هي ل 

الدراسة إ نب التدفرات الوردةة مب الأووطة ا ستهمارةة توفر محتيوى معلوميات  نفضيت ونكهير 

تحراق المحاسيب  فيي  مرحلية تأسييةس الموويأ  . في  حييةب ةيوفر نسيياس ملائمية ميب نسيياس ا سي

مب هائمة التدفرات الوردةة ف  مرحلة الوضج  ملائمةا ستحراق محتوى معلومات  نفضت ونكهر 

للوركة . نما ف  مرحلت  الوميو وا وهةيار فياٍب التيدفرات الوردةية ميب الأوويطة التويغةلةة تعتبير 

 ا ستحراق المحاسب  . مب معلومات نساس ملائمةنكهر 

 ( Widjaja and Jones , 1998دراسة ) -

هدفت ه ل الدراسة  ليا التعيرف مليا نهمةية هائمية التيدفرات الوردةية في  اسيترالةا ميب 

اإهيراد والمحلليةب الميالةةب. ولتحرةيق هي ا الهيدف هياب الباحهياب بتويةيع  مسئول وجهة وظر 

  ميب المحلليةب 15اإهيراد و ا مسئول مب  ا    فرد12املا مةوة تتكوب مب  هائمة استر اء

وهد بةوت وتائج الدراسة نب هائمة التيدفرات الوردةية تعتبير هامية لكيلا الطيرفةب  تخيا   المالةةب.

 مسييئول هييراراتهب إ ونب امتميياد المحللييةب المييالةةب ملييا هيي ل الرائميية كيياب نكبيير مييب امتميياد 
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الةية للويركات . وتتوافيق هي ل الدراسية ميع اإهراد و لك بغرد ترةيةب السيةولة والميلاء  الم

ف  امتمادها ملا فئتةب متوابهتةب مب متخ ي الررارات المالةية و دراك ميدى  الدراسة الحالةة

ختليف معهيا في  مكياب تنهمةة هائمة التدفرات الوردةة ف  ترةةب سةولة المووأ  وجود  نرباحهيا. و

 تطبةق الدراسة والوتائج المتوهعة.

 (1999 مٌن ، دراسة ) الأ -

هدفت ه ل الدراسة  لا التحرق مب احتواء هائمة التدفرات الوردةة ملا المعلومات التي  

ملييا تحرةييق الييربا فيي  المسييتربت وتحرةييق السييةولة  ووييأ تسييامد المسييتهمر فيي  هةيياس هييدر  الم

اللايمية لتويةيع الأربياح والوفياء بجمةيع ا لتيامييات الوردةية . وهيد جيرت الدراسية مليا مةويية 

بييأب هائميية التييدفرات الوردةيية تتضييمب  نوضييحت  وييركة  ييوامةة سييعودةة إ و11كوويية مييب ام

وهةيياس حجييب المخيياطرإ ونب هويياك  ووييأ معلومييات هاميية ةمكييب نب تسييتخدب لترةييةب  وجيياي الم

 ارتباطا بةب التدفق الوردي ومرةاس نساس ا ستحراق .

 ( Leuz , Nanda &Wysocki , 2003)  دراسة -
دوليية  20التلامييب فيي  الييربا باسييتخداب نسيياس ا سييتحراق فيي   ركيييت ملييا ظيياهر 

وهد دلت الوتائج  ومدى تأهةر الأوظمة الرهابةة ف  سوق المات ملا مستوى التلامب باإرباح .

ملييا وجييود اخييتلاف كبةيير بييةب الييدوت فةمييا ةخييص التلامييب فيي  الأربيياح , حةيي  نب مسييتوى 

عةة للمسيتهمرةب ,  ب الأوظمية التويرةعةة التلامب ف  الأرباح ةوخفد مع وجود حماةة تورة

تحافظ ملا م الا المستهمرةب خارش اإدار  , وتحد مب هدر  اإدار  ملا استخداب الأربياح 

لدوافع وموافع وخ ةة . كما نوضحت الوتائج نب وجود سوق مال  متطور , واتساع الملكةة , 

 لا اوخفاد مسيتوى التلاميب ووجود حروق هوةة للمستهمرةب , ووظاب رهاب   ارب سةؤدى 

 . بالأرباح

 (  2004دراسة ) الخلاٌلة ،  -

هدفت الدراسة  لا اختبار العلاهة بةب مؤورات الأداء المبوةة مليا الأربياح ومؤويرات الأداء 

وهد تكووت مةوة الدراسية الوردةة ومدى هدر  كت موها ملا تفسةر التغةرات ف  موائد الأسهب. 

. وتو يلت 0999 -0913سوق مماب الميال  خيلات الفتير  ميب    وركة مدرجة ف 21امب 

الدراسيية  لييا وجييود ملاهيية موجبيية و ات د ليية  ح ييائةة بييةب مؤوييرات الأداء المبوةيية ملييا 

الأربييياح ومؤويييرات الأداء الوردةيييةإ ونب مؤويييرات الأداء المبوةييية مليييا الأربييياح نفضيييت ميييب 

 مؤورات الأداء الوردةة.
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 ( 2006دراسة ) السهلً , 

واولت ظاهر   دار  الربا ف  الوركات المساهمة السعودةة مب خلات استخداب نساس ت

ا سيييتحراق فييي  الويييركات السيييعودةة , ودراسييية بعيييد اليييدوافع الأساسيييةة التييي  تجعيييت  دار  

الوييركات تمييارس  دار  الييربا فيي  المملكيية . ونظهييرت الوتييائج نب الوييركات السييعودةة ترييوب 

ملا المستوى المتوهع للأرباح , حة  تمارس ا ستحراق بطرةرة  بإدار  الربا بدافع المحافظة

موجبة مود اوخفاد الربا نو مود تحرةق خسائر موخفضة وسبةا , وتمارس ا ستحراق بطرةرة 

سالبة مودما وكوب الأرباح مالةة مراروة بالسووات السابرة . ومب اليدوافع التي  تبيرر ممارسية 

فريد  الميات, رنسرنبة الوركات ف  الح وت مليا يةياد  في   دار  الربا ف  البةئة السعودةة 

نوضحت الوتائج نب الوركات تروب باستخداب ا ستحراق المحاسب  ليةاد  الأرباح ف  السووات 

كميا نظهيرت هي ل الدراسية ميدب وجيود تيأهةر لوسيبة مدةووةية  الميات. رنسالت  ةتب فةهيا يةياد  

التموةت الخارج  لةس دافعيا للويركات السيعودةة بمعوا نب  الربا,الوركة ف  ممارس   دار  

 الربا.لتمارس  دار  

 الدراسات السابقة:نتائج تقٌٌم 

ةتضا مب ا ستعراد السابق لبعد الدراسات السابرة مدب وجود اتفاق واضا ملا 

مييب التييدفرات الوردةيية نو الأربيياح ةتمةييي مييب الآخيير فيي  المحتييوى  ىنطبةعيية الوتييائج لتحدةييد 

وبالرنب مب الوتائج المتضاربة للدراسات السابرة حوت مدى احتيواء هائمية التيدفق  . وماتالمعل

   اوه ةمكب الروت باب  إالوردي مب معلومات تفوق الروائب الملةة المبوةة ملا نساس ا ستحراق

هائمة التدفق الوردي تتضمب معلومات تسامد ملا التوبؤ بالتيدفق الوريدي المتوهيع في  المسيتربت 

ب المراةةس المحاسبةة الأخرى . كما نب الوسب المالةة للتدفق الوردي تعطيا مؤويرا ميب م أنكف

وهةاسييا دهةرييا لمييدى مرييدر  الموييروع ملييا سييداد التياماتييه ووييراء  إنوجييه نووييطة الموييروع

احتةاجاته مب الأ وت المختلفة . باإضافة له ا فاب المردر  اإةضاحةة لحجب المخياطر  نكهير 

خرى .كميا نوهيا تتضيمب معلوميات تسيامد مليا ت يوةف الويركات ميب حةي  مب المراةةس الأ

 كووها وركات هوةة مالةا , نو كووها وركات متعهر  .

وةرجع التضارب ف  وتائج ه ل الدراسات  ليا نب اليبعد ليب ةسيتخدب بةاويات التيدفق  

اليربا ميب واحةية و وما استخدب مراةةس متعدد  للتدفرات المالةة مب واحةية ورهيب إ الوردي  اتها 

نب هوياك ارتباطيا  بيافترادالتدفق الوريدي  مبلتعبر  نخرى بعد نجراء بعد التعدةلات ملةها

هوةا بةوهما . ةضاف له ا ا ختلاف ف  حجب العةوات وفا المدد مجات الدراسة وفيا الأسيالةب 
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والتيدفق  اإح ائةة المستخدمة  ستخراش الوتائج وهةاسيها . نةضيا فياب التغةير في  رهيب اليربا

 .الوردي نالبا ما ةكوب ف  اتجال واحد مما ةجعت مب ال عب التفرهة بةب تأهةر كت موهما

تتويياوت ترةييةب نوهييا الدراسيية مييب الدراسييات السييابرة  ةمكييب الرييوت نب مييا ةمةييي هيي لو 

هائمة التدفرات بةاوات الأهمةة الوسبةة لكت وسبة مالةة ةمكب اوتراهها مب المحتوى المعلومات  و

وردةة لترةةب سةولة وجود  نرباح الموويأ  . وهيد ركييت هي ل الدراسية مليا ترةيةب رني الفئتيةب ال

بةوميا . بالميالةةالمررضيةب والمحلليةب لرائمية التيدفرات الوردةيةإ وهميا  لبةاويات الأكهير اسيتخداما

و ليك ميب طرةيق  هاسيتمراراملا التوبيؤ بفويت الويركات نو  ركيت نالبةة الدراسات السابرة

 .ف ه ل الوركات  لا واجحة ومتعهر  بواء ملا الأداء المال  لهات وة

 :حاسبٌةمعاٌٌر الممتطلبات الوفقاً ل لقائمة النقدٌة المعلوماتً المحتوى أهمٌة:  ثانٌاً 

نهمةيية  بةاوييات هائميية التييدفرات  الدولةيية والم ييرةة حاسييبةةلرييد نوضييحت المعيياةةر الم

الم ري  المحاسبة معةارركي  حة   إللروائب المالةة المعلومات هرها ملا المحتوى الوردةة ون

 إنهمةة ميرد معلوميات التيدفق الوريدي االمعةار مل  مب وطاق 3 -2الفررتةب ا   ف 3رهب ا

فوائيد    ميب وطياق المعةيار4-2امب الفررات  ف   1الدول  رهب ا المحاسب  ورد بالمعةاركما 

  (IAS 7): حو التال ملا الو المعلومات المتعلرة بالتدفرات الوردةة

للمووأ  بمعرفة كةفةة هةامها بتولةد واستخداب الوردةة وما  البةاوات المالةةةهتب مستخدمو  -

ةعادلها و لك بغد الوظر مب طبةعة نووطة الموو ت المختلفة ومما   ا كاوت الوردةة 

ووات ةمكب الوظر  لةها ملا نوها الموتج الوهائ  للمووا  كما هو الحات بالوسبة للم

المالةة. فالمووات رنب اختلاف نووطتها الرئةسةة المولد  للإةرادات والم روفات 

 دولتوفةر مائ وغةلةة وسداد التياماتهاتحتاش  لا الوردةة و لك لتأدةة وظائفها الت

للمستهمرةب. وبواء ملا  لك فإب ه ا المعةار ةتطلب هةاب كافة الموو ت بإمداد هائمة 

 للتدفرات الوردةة.

الأخرى فإوه ةمكب الح وت  البةاوات المالةة  حالة استخداب هائمة التدفرات الوردةة مع ف -

المووأ   موجوداتملا معلومات تمكب المستخدمةب مب ترةةب التغةرات ف   اف  

وهةكلها التموةل  ابما ف   لك السةولة والملاء  المالةة  وهدرتها ف  التأهةر ملا مرادةر 

لتدفرات الوردةة و لك مب نجت التكةف مع الظروف المتغةر  نو وتوهةت الح وت ملا ا

استغلات الفرص المتاحة. وتعتبر المعلومات المتعلرة بالتدفرات الوردةة مفةد  ف  هةاس 
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وردةة وما ةعادلها وك لك مسامد  المستخدمةب ملا بواء  وتولةد هدر  المووأ  ملا تولةد

وات فةما ةتعلق بالرةب الحالةة للتدفرات الوردةة مب ممت التردةرات والمرار تمكوهبوما ش 

لمختلف المووات. كما نوها تسامد ف  مملةة  جراء المراروات بةب ترارةر ترةةب الأداء 

التوغةل  لمختلف الموو ت و لك بسبب تلاف  تأهةر استخداب معالجات محاسبةة مختلفة 

 للعملةات والأحدا  المتوابهة .

لرة بالتدفرات الوردةة التارةخةة نالبا كمؤور ةسامد ف  التوبؤ تستخدب المعلومات المتع -

بمرادةر وتوهةت التدفرات الوردةة المستربلةة وتحدةد موامت التأكد المرتبطة بها. كما نوها 

تعتبر مفةد  ف  مراجعة وترةةب دهة التردةرات الماضةة للتدفرات الوردةة المستربلةة وف  

 . ف  التدفرات الوردةة و اهار التغةر ف  الأسعارفحص العلاهة بةب الربحةة و ا

  3  والمعةار الم ري رهيب ا1وف  ضوء استعراد ما ورد بالمعةار الدول  رهب ا 

 :ف  الوراط التالةةلرائمة التدفرات الوردةة  المعلومات تتضا نهمةة المحتوى 

بةاوييات المالةيية برييدر  مفةييد  فيي  تيوةييد مسييتخدم  ال للمووييأ  ب معلومييات التييدفرات الوردةيية . 0

 ف  استخداب ه ل الوردةة  . المووأ ملا تولةد الوردةة إ واحتةاجات  المووأ 

. موييدما تسييتخدب بةاوييات التييدفرات الوردةيية بييا هتراب مييع بيياه  البةاوييات المالةيية إ فإوهييا تيييود 1

الميال  وهةكلهيا   الموويأ المستخدمةب بمعلومات تمكوهب مب ترةةب التغةرات في   ياف  ن يوت 

 بما ف   لك سةولة المووا  وهدرتها ملا الوفاء بالدةب والتكةف مع الفرص المتغةر  . 

.  ب معلومات التدفق الوردي تسامد المسيتخدمةب مليا تطيوةر وميا ش لتريدةر ومراروية الرةمية 2

 المختلفة . للموو تالحالةة للتدفرات الوردةة المستربلةة 

التارةخةييية كمؤويير لمبييالق إ وتوهةييت إ ودرجيية تأكةيييد  . تسييتخدب معلومييات التييدفق الورييدي3

السابرة للتدفرات الوردةة  تردةراتالتدفرات الوردةة المستربلةة . وه  مفةد  ك لك ف  اختبار دهة ال

 وفحص العلاهة بةب الربحةة و اف  التدفق الوردي .

ويروع الوردةية  وميا . تيود مسيتخدم  البةاويات المالةية بالكةفةية التي  ةوليد وةسيتخدب فةهيا الم4

 ةعادلها  .

 :قرارات الاستثمار والتموٌل فً قائمة التدفقات النقدٌة بٌانات دور: ثالثاً 

هائمة التدفرات الوردةة هو مسامد  المستهمرةب واليدائوةب  مداد مب  الأساس الهدف   ب

ت ملائمية ميب المتح يلات والميدفوما تيوفةر معلوميات طرةق مب ف  تحلةت الوردةة ونةرهب
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 التوييغةت الوردةيية لعملةييات الآهيار الوردةيية توضييا التييدفرات فرائمية المالةيية . خييلات الفتيير ة الوردةي

في   اليورص نو اليةياد  ياف   إ كي لكالفتير   خيلات والتموةلةية ا ستهمارةةوالعملةات الجارةة 

 .   Wild , et al., 2003ا تلك الوردةة خلالها استخدابةة كةفةة خلات الفتر  ومب هب الورد

ميب الدراسيات الأساسيةة  (Biddle, Seow, and Siegel, 1995)وتعيد دراسية   

الت   انت وبطرةرة واملة مداخت دراسة المحتوى المعلومات  للبةاوات المحاسبةةإ ونوارت 

ه ل الدراسة  ل  نب هواك مدخلاب نساسيةاب لدراسية المحتيوى المعلوميات  للبةاويات المحاسيبةة 

 هما:

 :  (Relative Information Content)توى المعلومات  الوسب   مدخت المح -0

لومييات  نكهيير مييب نةييرل مييب وةرييوب ملييا فكيير  تحدةييد الييرهب المحاسييب  اليي ي لييه مضييموب مع

وةستخدب الترةةب المستود ملا ه ا الميدخت في  ا ختةيار بيةب البيدائت نو ترتةبهيا حسيب  الأرهاب.

تييوى المعلوميات  الوسييب  فيي  اتخييا  الرييرار بوييأب مضيمووها المعلومييات . وتسييامد دراسيية المح

. وةمكب استخداب هي ا الميدخت في  البحيو   (Alternative Disclosure)اإف اح البدةت 

المحاسييبةة المتعلريية بعملةيية وضييع المعيياةةر المحاسييبةةإ والمحاسييبة  الدولةييةإ وترةييةب ت ييرفات 

 .(Biddle et al., 1995)ونداء اإدار إ والتحلةت المال إ وت مةب البحو  

 : (Incremental Information Content)مدخت المحتوى المعلومات  اإضاف   -1

وةرييوب ملييا تحدةييد مييا   ا كيياب لعو يير محاسييب  محتييوى معلوماتةييا  مييلاو  ملييا المحتييوى  

المعلومات  الي ي ةردميه متغةير نخير نو مجمومية متغةيرات نخيرىإ وتسيامد دراسية المحتيوى 

 Supplemental)اف  فيي  اتخييا  هييرار بوييأب جييدوى اإف يياح المكمييت المعلوميات  اإضيي

Disclosure) .وتحدةد المحتوى المعلومات  لمكووات الروائب المالةة 

ةتضا مما سبق نهمةة كت مدخت مب المدخلةب السيابرةب وفائدتيه في  دراسية المحتيوى 

المرياةةس البدةليةإ خدب الميدخت الأوت في  تحدةيد نفضيت مرةياس ميب بيةب ستالمعلومات إ حة  ة

خدب المدخت الهاو  ف  تحدةد ما   ا كاب مب الأفضيت اسيتخداب مرياةةس متعيدد  ليلأداء ستبةوما ة

ووظرا   متماد الدراسة الحالةة مليا بةاويات هائمية التيدفرات الوردةية لترةيةب  ف  الترارةر المالةة.

مكمت للإف اح الأساسي  ك إالمحتوى المعلومات  لها مب وجهة وظر المررضةةب والمستهمرةب

 إ لي لك سيوف ةسيتخدب الباحي  مب الأرباح المحاسبةة وفرا  لأساس ا ستحراق ولةس بدةلا  لهيا

 هائمة التدفرات الوردةة. لبةاوات ختبار المحتوى المحتوى اإضاف   مدخت المحتوى اإضاف 
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في  ني ميب وتوبع نهمةة هائمة التدفق الوردي مب دورها ف  تيوفةر معلوميات   تظهير 

والمةياوةة العمومةة. ل ا تعتبر ه ل الرائمة بمهابة  لة الو ت بةب هاتةب الرائمتةب  هائمة الدخت

موهما لتحدةيد ورياط الريو  والضيعف في  ووياط الموويأ  بميا تحتوةيه ميب  ملائمةنكهر  إ كما نوها

ةاسيات التي  ةمكب اوتراهه موها ميب مؤويرات كمةية فعالية لترةيةب ميدى كفياء  الس معلومات وما

 مجات التموةت وا ستهمارإ و مكاوةة التوبؤ المستربل  ف  التوسع . تتبواها اإدار  ف 

 : ما ةل  التدفرات الوردةة الت  تخدمها هائمة نهب الأنراد ومب

  المنشأةتقٌٌم جودة أو نوعٌة أرباح 

ر ميب إ وتعبيتتخي ها اإدار   ف السةاسيات التي ه  مح يلة لمختلي المووأ  ب ربحةة 

وتريةس وسيب الربحةية .  وا سيتهمارةةالتويغةلةة  هراراتها  المووأ الت  تتخ  فةها  مدى الكفاء 

وهي  تريدب معلوميات ةمكيب  كفاء  المووأ  ف  استغلات مواردهيا بويكت نمهيت لتحرةيق الأربياح.

بواسطتها التمةةي بةب  اف  الدخت ال ي ةتب تحدةدل بموجب نساس ا ستحراق و اف  التيدفق 

الموويأ  ليرهب  فيإب تحرةيقوملا هي ا الأسياس  الوردي ال ي ةتب تحدةدل بموجب الأساس الوردي.

حيةب كلميا   في  مرتفعيا . وريدةا   بالضيرور  نوهيا حرريت تيدفرا   ةعوي    مرتفع ميب  ياف  اليدخت

 ارتفعيتخيلات العياب كلميا  تحرره الموويأ   ال ي الموجب التدفق الوردي التوغةل   اف   ارتفع

 واإدار  المسييتهمرةب اهتميياب مجييات الربحةيية وتمهييت وسييب نربيياح المووييأ . نو جييود  وومةيية

 نمييوالهب  لةهيياإ واإدار المربحيية لتوجةييه فالمسييتهمروب ةتطلعييوب  لييا الفييرص  والمررضييةب.

د  هييراد مويي بالأميياب ةوييعروبإ والمررضييوب التوييغةلةةسةاسيياتها مييب وجيياح  التحرييقتسييتطةع 

 & Needlseاووهيا وهيادر  مليا دفيع التياماتهيا وفوائيد دة باحنر تحرق موو ت  لا نموالهب

Powers, 2004   . 

 الوركة :  نرباح جود  مب هائمة التدفرات الوردةة لترةةب اوتراههاةمكب  الوسب الت  ومب نهب

 مؤشر )دلٌل ( النشاط التشغٌلً -1

 التالةة : وةحدد ه ا المؤور بالعلاهة

 هبيت   اف  الدخت مب الأوويطة التويغةلةة / التوغةلةة  اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة

 الفوائد والضرةبة .

  وتبييةب هيي ل الوسييبة مييدى هييدر  الأووييطة التوييغةلةة فيي  المووييأ  ملييا تولةييد تييدفرات وردةيية

 لأسيياسوفرييا  وتييائج الأووييطة التوييغةلةة فيي  جاوييب موهيياهيي ل الوسييبة  . وتعكييستوييغةلةة 

الوردي وتائج الأووطة التوغةلةة وفرا للأساس الآخر إ ف  حةب تعكس ف  الجاوب ا ستحراق
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 ,Liu, &  Tomasا أ  ربياح الموويمليا جيود  ن هي ل الوسيبة دت  ليك ارتفعيت وكلميا. 

2007   . 

          مؤشر النقدٌة التشغٌلً  -2

 التالةة :  دد بالعلاهةوةح

  اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة  التوغةلةة /  اف  الدخت .

  وتختلف وردةة توغةلةة . تولةد تدفرات الوركة ملا هدر  نرباح دىم الوسبة ه ل اوتوض    

 ئب امطيرالفوائد والضرا اوتراههامود  ا متبارمب السابرة ف  نوها تأخ  بعةب الوسبة ه ل 

 .   1115 إ

 من المبٌعات نسبة التدفقات النقدٌة  -3

 التالةة : وتحدد بالعلاهة

 . عات / المبةعاتالتدفرات الوردةة مب المبة

 ه ل الوسبة دت  لك ملا ارتفعتكلما و المبةعات .تدفرات الوردةة مب المئوةة للتبةب الوسبة 

 .Carslaw & Mills , 1999 ) امب المبةعات  الوردةةتح ةت  وركة ف كفاء  ال

 نسبة الفوائد والتوزٌعات المقبوضة  -4

 التالةة : وتحدد بالعلاهة

 التيدفرات الوردةية /المربوضية  ة ميب  ةيراد الفوائيد والتويةعياتريالمتح لات الوردةة المتحر

 الأووطة التوغةلةة . الداخلة مب

 الريرود نو سيواء في  ا سيتهماراتتسامد ه ل الوسبة ملا هةاس الأهمةة الوسيبةة لعوائيد 

 .الأوراق المالةة ف  

 نسبة التدفقات النقدٌة من الأنشطة التشغٌلٌة للسهم العادي -5

 التالةة : ه ل الوسبة بالعلاهة وتحدد     

 /  التويةعات الوردةة للأسهب الممتاي   -  اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة      

 المتوسط المرجا للأسهب العادةة .       

 ه ل الوسبة ح ة السهب العادي مب  اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة وتبةب      

 Livant, & Santicchiaا هدر  المووأ  ملا تويةع الأرباح الوردةة وتعكس إالتوغةلةة      

2006   .   
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 التشغٌلٌة نسبة العائد على حقوق الملكٌة من التدفقات النقدٌة -6

 التالةة : وةحدد بالعلاهة     

 حروق الملكةة .  اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة /      

                                          .  د ملا حروق الملكةة مب التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةةتبةب ه ل الوسبة العائ     

  كفاء  المووأ  . وتوبه ه لملا   ةجابةا   ه ل الوسبة كلما كاب  لك مؤورا   ارتفعتوكلما      

 داب التدفرات الوردةة مب ولكوها تحتسب باستخة معدت العائد ملا حروق الملكةة الوسبة وسب    

  . الأووطة التوغةلةة بد   مب رهب  اف  الدخت    

 نسبة العائد على الأصول من التدفق النقدي التشغٌلً -7

 التالةة :  وةحدد بالعلاهة

  جمال  الأ وت .   اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة /     

    إ وكلماتوغةلةة  كة ملا تولةد تدفرات وردةةن وت الورهدر  وتوضا ه ل الوسبة مدى      

   وحافي للميةد  موجداتهاإ استخدابء  المووأ  ف  ه ل الوسبة دت  لك ملا كفا ارتفعت     

 ستهواءبا معدت العائد ملا الموجودات الوسبة ه لوتوبه . ف  المستربت  ا ستهمارمب      

   . Carslaw & Mills , 1999ا  اف  الربا بد   مب رهبالتدفرات الوردةة  استخداب     

 تقٌٌم السٌولة 

سداد   ملا تحوةت ن ولها  لا وردةة حتا تتمكب مب أوها هدر  المووأتعرف السةولة ب

 وسيب وتريوب.     Schroeder , et  al . , 2001ا اسيتحراههاالمتداولية مويد  التياماتهيا

للوييركة فيي   المييال  تداوليية لمعرفيية الوضييعالم با لتياميياتالمتداوليية  الأ ييوت بييربط السييةولة

التيدفق الوريدي تيوفر  ياف   ضعف سةولة الوركة بميدىهو  نو  وترتبطالأجت. ه ةر   الفتر 

 ةعو فه ا  التوغةلةة موجبا    اف  التدفق الوردي مب الأووطة فإ ا كابإ  مب الأووطة التوغةلةة

نو  ا سيتهمارةةتوسةع الأووطة  ف ه  ما إدار  الوركة نب تستخدمةمكب  وردةا   فائضا   نب هواك

نما   ا كاب سيالبا  فهي ا ةعوي  نب مليا الويركة نب تبحي  ميب الأجت . طوةلة الدةوب ف  تسدةد 

ومب نهب  الأجت.م ادر لتموةت العجي و لك  ما ببةع جيء مب استهماراتها نو بالتموةت طوةت 

 لترةةب سةولة المووا  : مب هائمة التدفرات الوردةة اوتراههاالوسب الت  ةمكب 

 نسبة تغطٌة النقدٌة  -1

 التالةة : وتحدد بالعلاهة     

 ووطةالتدفرات الوردةة الخارجة للأ /   ة اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلة 

 والتموةلةة . ا ستهمارةة     
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  للوفاء  طة التوغةلةةوردةة مب الأووتولةد تدفرات هدر  الوركة ملا  ه ل الوسبة  لا وتوةر    

    ه ل الوسبة دت  لك ملا  ارتفعتوكلما  والتموةلةة الضرورةة . ا ستهمارةةبالمطلوبات     

 .Patricia ,et alا ا حتةاجياتكفاةة التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة للوفاء بهي ل     

2008.   

 نسبة المدفوعات اللازمة لتسدٌد فوائد الدٌون  -2

 التالةة : وتحدد بالعلاهة  

 / فوائد الدةوب .  اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة    

مؤوير  هي ل الوسيبة واوخفيادإ وائيد اليدةوبتسيدةد ف وتوةر ه ل الوسبة  لا هدر  الويركة مليا

 المسييتحرةالفوائييد  لييدفع فيي  مجييات السييةولة اللايميية بمويياكت هييد تواجههييا الوييركة وةوبيي  سيية 

 . ب للدةو

 نسبة التوزٌعات النقدٌة  -3    

 التالةة : وتحدد بالعلاهة    

 . / التويةعات الوردةة للمساهمةب  اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة

     تتبعهييا  دار  الوييركة فيي  مجييات تويةييع  معلومييات مييب السةاسيية التيي  هيي ل الوسييبة تييوفرو

 هيي ل اسييتررارومييدى  وردةيية مييب الأووييطة التوييغةلةةال تييدفراتها  مييب خييلات الوردةييةالأربيياح 

 دوب ه ل الوسبة ةوةر  لا هدر  المووأ  ملا تسدةد تويةعات الأرباح ارتفاعالسةاسة .  ب 

 . لا م ادر تموةت خارجةة الحاجة 

 التشغٌلٌة  من الأنشطة نسبة كفاٌة التدفقات النقدٌة -3    

 التالةة : وتحدد ه ل الوسبة بالعلاهة

 الوردةة الأساسةة . ا حتةاجاتفرات الوردةة الداخلة مب الأووطة التوغةلةة / التد

 ملا تولةد تدفرات وردةة داخلة لتغطةة التدفرات المووأ ووطة تبةب ه ل الوسبة مدى هدر  نو

 .جتطوةلة الأهساط الدةوب وسداد ن مال لإوفاق الرنسلالوردةة الخارجة للأووطة التوغةلةة و

 : ةل  ساسةة ماالوردةة الأ ةاجاتبا حتوةر د 

 التدفرات الوردةة الخارجة للأووطة التوغةلةة . -ن 

 الدةوب.مدفومات نمباء   -ب 

 اإوفاق الرنسمال  اللايب للمحافظة ملا الطاهة اإوتاجةة .  -ش 

 . سداد الدةوب المستحرة خلات العاب  -د 
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 المتداولة  اتالالتزامالتشغٌلٌة إلى من الأنشطة نسبة التدفقات النقدٌة  -5    

 التالةة : وتحدد بالعلاهة    

 المتداولة . ا لتيامات اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة / متوسط     

المتداوليية مييب خييلات  يياف   التياماتهيياملييا سييداد  تبييةب هيي ل الوسييبة مييدى هييدر  المووييأ و

مسييتوى  اوخفييدلوسييبة هيي ل ا ارتفعييتوكلمييا  تييدفراتها الوردةيية مييب نووييطتها التوييغةلةة .

نو بجييء ميب بجمةع و  نب المووأ  هادر  ملا الوفاء بالسةولة إ وه ا ةع المتعلرة المخاطر

  Norman& Kamran, 2005)ا الوردةة المولد  داخلةا   مب خلات المتداولة التياماتها

 طوٌلة للدٌون الحالً الاستحقاقإلى  نسبة التدفقات النقدٌة من الأنشطة التشغٌلٌة -6    

     وأوراق الدفع قصٌرة الأجل   الأجل    

 التالةة : وتحدد بالعلاهة    

     الدةوب +  الدةب طوةلة الأجت استحراهات / مب الأووطة التوغةلةة  اف  التدفرات الوردةة    

 ه ةر  الأجت . نوراق الدفع و    

 ها المتمهلة باستحراهات الدةوب لا هدر  الوركة ملا الوفاء بالتياماتوتوةر ه ل الوسبة      

       وضع ه ل الوسبة ةعو  نب  ارتفاع ب .ه ةر  الأجت ونوراق الدفع والدةوب الأجتطوةلة     

   بهالمووأ  جةد و  تعاو  مب موكلات تتعلق ل سةولةال    

 نسبة التدفقات النقدٌة من الأنشطة التشغٌلٌة إلى مدفوعات الدٌون طوٌلة الأجل  -7

 التالةة :  بالعلاهة وتحدد

 مدفومات الدةب طوةت الأجت .  اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة /

 ة التويغةلةة ملييا سييداد الييدةوبكفاةيية التييدفرات الوردةية مييب الأووييط تريةس هيي ل الوسييبة ميدى

 مليا هيدر  الموويأ   ةجابةيا   ه ل الوسبة كلما كاب  لك مؤورا   ارتفعتوكلما  الأجت . طوةلة

   .Roehl – Anderson & Bragg , 2005ا بالتياماتها طوةلة الأجت الوفاء ملا

 النفقات الرأسمالٌة  إلى نسبة التدفقات النقدٌة من الأنشطة التشغٌلٌة -8

 التالةة : وتحدد بالعلاهة

الوردةييية ميييب الأوويييطة التويييغةلةة / التيييدفرات الوردةييية الخارجييية للوفريييات ت  ييياف  التيييدفرا

 . ا ستهمارةة

لتموةييت  وردةيية مييب نووييطتها التوييغةلةة ملييا تولةيد تييدفرات المووييأ هيي ل الوسييبة هييدر  تبيةب و

و  ا كاوت ه ل الوسبة نكبير ميب  ملا طاهتها اإوتاجةة . الرنسمالةة اللايمة للحفاظ الوفرات
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فيي   مييب نووييطتها التوييغةلةةةمكييب نب تسييتخدب اليةيياد  الوردةيية ةعويي  نب المووييأ   فهيي ا 0:0

 .ةوب المستحرة ملةهاتسدةد الد

  والاستنفاذ الاستهلاكنسبة أثر  -9

 التالةة : وتحدد بالعلاهة    

/  ييياف  التيييدفرات الوردةييية ميييب الأوويييطة  ا سيييتوفا م يييروف  + ا سيييتهلاكم يييروف 

 .التوغةلةة 

ا الوردةيية مييب الأووييطة مليي وا سييتوفا  ا سييتهلاكظهييار نهيير امد هيي ل الوسييبة فيي   وتسيي

ليدةها هليةلا  وا سيتوفا  ا سيتهلاك  ا كاب نهر  المووأ  نكهر كفاء  بارامتوةمكب  .التوغةلةة

   .  Bergevin , 2002التوغةلةة ا مب الأووطة  ملا الوردةة

  الاستثمارنسبة إعادة  -10

  التالةة : وتحدد بالعلاهة  

ةس وتر / موترةات الموجودات طوةلة الأجت  اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة

طوةلية  الموجيودات لتموةيت ويراء التويغةلةةمب الأووطة ه ل الوسبة كفاةة التدفرات الوردةة 

الوفريات  مب الأووطة التوغةلةة  لاوسبة التدفرات الوردةة  وتختلف ه ل الوسبة مب  الأجت .

جمةييع  موييترةات الموجييودات طوةليية الأجييت الرنسييمالةة فيي  نوهييا تأخيي  بعييةب ا متبييار 

 لأراض  والمباو  ولةس الموجودات اللايمة للمحافظة ملا الطاهة اإوتاجةيةوالمتضموة ا

 .فرط

 التدفقات النقدٌة الحرة  -11    

 التالةة : وتحدد بالعلاهة     

 .+ تويةعات الأرباح   ةالرنسمالة ا الوفرات – اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة 

  ات الوردةيية المتبرةيية التيي  ةييتب تويةعهييا ملييا حمليية الأسييهبهيي  التييدفروالتييدفرات الوردةيية الحيير  

الأ يوت الهابتيية الضييرورةة ورنس المييات  فيي  با سييتهمارهةياب الوييركة ون يحاب الييدةوب بعييد 

وتيوفر التيدفرات الوردةية الحير  للمحلليةب  الأووطة التوغةلةة . استمرارةة العامت للمحافظة ملا

 , Bergevinا مرووتها المالةيةا الومو داخلةا  ويةاد  هدر  المووأ  مل المالةةب معلومات مب

2002  .   
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      التدفقات النقدٌة الداخلة  إلى الاستثمارٌةنسبة التدفقات النقدٌة الخارجة للأنشطة  -12

     من الأنشطة التموٌلٌة  

 التالةة : وتحدد بالعلاهة

    تدفرات الوردةة الخارجة للأووطةال  / التموةلةة مب الأووطة ت الوردةة الداخلةالتدفرا

 ا ستهمارةة.

 وتبةب هي ل الوسيبة ميدى مسياهمة التيدفرات الوردةية الداخلية ميب الأوويطة التموةلةية مليا تموةيت

 ملييا مييدى  سييهاب الم ييادر تعتبيير مؤوييرا  كيي لك  طوةليية الأجييت . فيي  الموجييودات ا سييتهمار

    لأجيييت إ ليي ا  تيييوفر  للمسيييتهمرةب فيي  الموجيييودات طوةليية ا ا سيييتهمارالخارجةيية فييي  تموةييت 

 & Leuz هبييت  دار  المووييأ   مييب اسييتهماراتهب اسييتخدابمعلومييات مييب كةفةيية  والمررضييةب

Wysocki, 2003) .   

 قائمة التدفقات النقدٌةفً تحلٌل بٌانات الواجب مراعاتها  الاعتبارات

 بعيةب ا متبيار لدى تحلةت هائمة التدفرات الوردةة إ ةتوجب نخد مجمومية ميب العواميت

التيي  تتمتييع  تالموويي  مييهلا. ف مووييأ لل الوردةيية تييدفراتوطبةعيية ال حجييب ملييا تييؤهرنب  ةمكييب

 الأوويطةتيةيد تيدفراتها الوردةية الداخلية ميب  بنةجيب  مرحلية الوضيج  لياوو يلت  با ستررار

ت وبالتييال  تسييتطةع تموةيي إالتوييغةلةة الأووييطةمييب  الخارجيية التوييغةلةة مييب التييدفرات الوردةيية

 تيات ف  مرحلة الومو  ت الت  لموو ا نما والتموةلةة . ا ستهمارةة للأووطة الوردةة احتةاجاتها

 التييدفرات ملييا دتعتميي وبالتييال  إ التوييغةلةة الأووييطةوردةيية سييالبة مييب  تعيياو  مييب تييدفرات فإوهييا

   alا سيتهمارةةوا التويغةلةة  للأووطة الوردةة احتةاجاتهالتموةت  التموةلةة الأووطةالوردةة مب 

Robinson , et 

 مليا الوريد في  الموويا  تؤهر  الت   وا ستهمارةة التموةلةةوهواك بعد العملةات  .   1113

  :وواطات نةر وردةة مهت  لأوهاضمب هائمة التدفرات الوردةة   دراجهاةتب  بوكت فعل  و 

 . الأ وتلوراء  الأسهب   دار* 

 . الأ وتالسودات لوراء    دار* 

 الهابتة. الأ وت استبدات* 

 .مادةة  نسهب  لاتحوةت السودات * 

 ملا التدفرات الوردةة بوكت نةر اإدار كما تؤهر السةاسات والمعالجات المحاسبةة الت  تتبعها 

 Fridlob .   الضرائب المدفومة ا التدفرات الوردةة الخارجةية ملا تأهةرهامب خلات  مباور

& Schefier, 2003 )     .  
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مووا   تعاو  ميب موياكت ال بنملا بها كد ئت  ا سترواد الت  ةمكبهواك بعد المؤورات و

   : ,Stickney & Brown , 1999امهت  الوردةةتتعلق بالتدفرات 

والي ي ةيدت مليا المبةعاتإ كبر مب معدت اليةاد  ف  ت اليةاد  ف  المدةوةب والمخيوب نمعد* 

 ء.العملامواكت ف  تح ةت الدةوب مب 

تودد  وال ي ةدت ملاف  المخيوبإ  ا وخفادف  الدائوةب نكبر مب معدت  ا وخفادمعدت * 

ومب هب  عوبات ف  السةولة تعاو   الموردةبإالممووحة للمووأ  مب هبت  ا ئتمابف  سةاسات 

  المووأ .موها 

 ةدت ممامبةعات. الكبر مب معدت اليةاد  ف  ن الأخرىالمتداولة  ا لتياماتمعدت اليةاد  ف  * 

مستوةات المخييوب ميب الحيد  ارتفاعالمووأ  ف  مجا ت البةع وبالتال  ملا  عوبات تواجه 

 المواسب.

يةيياد   نوبسييب الخسييائر  مييا  سييالبة وبوييكت مسييتمرالتوييغةلةة  الأووييطةالتييدفرات الوردةيية مييب * 

 المات العامت .  رنسكبةر  ف  

 إ التويغةلةة الأوويطةميب التيدفرات الوردةية ميب  كبيركت نبوي الرنسمالةةيةاد  التدفرات الوردةة * 

 ةوةر  لا ضعف الأداء التوغةل  للمووأ  . مما

هي ل ميب مملةيات ويراء  الأجيتالمالةية ه يةر   الأوراقف   ا ستهمارات يةاد  مملةات بةع* 

 دةيةملا مدب هدر  المووا  ملا تولةيد تيدفرات ور ةكوب مؤورا   بنةمكب   وال ي إ ا ستهمارات

 .  الأجتطوةلة  وا ستهماراتالمات العامت  رنسالتوغةلةة لتموةت  نووطتهاكافةة مب 

* ا متماد ملا ا هتراد ه ةر الأجت بدت مب ا هتراد طوةت الأجتإ وال ي ةعتبر مؤورا  

ملييا مييدب هييدر  المووييا  ملييا الح ييوت ملييا التموةييت طوةييت الأجييت لوجييود وييكوك لييدى 

  لمووا .المررضةب حوت مستربت ا

 * تخفةد نو  ةراف التويةعات الوردةة.

ف  تسامد و استوباطهاةمكب  الت  بعد المؤورات تحتوي هائمة التدفرات الوردةة ملاو        

 :  , Palepu , et al. ,2004وموها ا  الموو ت إ نوضاعالحكب ملا 

ت العاميت تعطي   يور  الميا رنسفي   ا سيتهمارهبت  التوغةلةة الأووطةالتدفرات الوردةة مب  -

 التوغةلةة . نووطتهاوردةة لتستخدمها ف   فراتملا تولةد تد  المووأمب هدر  

ترةيةب في   تسامد المات العامت رنسف   ا ستهمارالتوغةلةة بعد  الأووطةمب  الوردةةالتدفرات  -

 . اإوتاجةة والمحافظة ملا الطاهة عالتوس و مكاوةةالمات العامت  رنس  دار ملا   هدر  المووأ
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ملييا الوفيياء   هييدر  المووييأتسييامد فيي  ترةييةب  ررضييةبللم التييدفرات الوردةيية الحيير  المتييوفر  -

  ت الررود .بالتياماتها المتمهلة بالفوائد ون

دفييع ملييا  ترةييةب هييدر  المووييا  تسييامد فيي  الأسييهبالتييدفرات الوردةيية الحيير  المتييوفر  لحمليية  -

مية الموويا  تعتميد مليا التيدفرات الوردةية الحير  المتوهعية هةو . الأسهبلحملة  الأرباحتويةعات 

 :والت  ةمكب نب تستخدب ف  مستربلا  

 . تسدةد الدةوب والفوائد للمررضةب 

 . دفع الح ص الوردةة لحملة الأسهب 

  . ماد  وراء الأسهب مب المستهمرةب 

 التوغةلةة الأخرى  الأوراق المالةة والأ وت نةر راءو. 

 & ,Liu)في  اإجابية ميب التسياؤ ت التالةية لتدفرات الوردةة الحير  ةسيامد فاب تحلةت ا وملةه

Tomas, 2007) 

   هادر  ملا دفع نرباح الأسهب ؟. هت المووأ0

 اوخفضييتتها الرنسييمالةة الأساسييةة حتييا لييو باسييتهمارا ا حتفيياظ  هييادر  ملييا هييت المووييأ .1

 التوغةلةة ؟نووطتها 

اإضيافةة وتسيدةد  ا سيتهمارات الموويا  في تسيتطةع نب تسيتخدمه الي ي ما هيو الوريد الحير . 2

  الخيةوة و ضافة سةولة للمووا  ؟ووراء نسهب  الدةوب

 

 الدراسة الإختبارٌة

 :مجتمع وعٌنة الدراسة -

 مجتمع الدراسة. 1

ةتكييوب مجتمييع الدراسيية مييب فئتييةب ملييا  ييلة باسييتخداب المعلومييات المالةيية لرائميية  

 هما :التدفرات الوردةة 

  الم رةةمحلل  ا ئتماب ف  البووك التجارةة المررضةب  وةمهلهب  * فئة 

واليي ةب ةرومييوب بعملةييات التحلةييت والتييداوت  الم ييرةةبور يية الفيي   بالمييالةةالمحللييةب * فئيية 

  ف  البور ة الم رةة.مرخ ة ال السمسر  اتللأوراق المالةة مب خلات  ورك
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 عٌنة الدراسة .2

  فييردا  مييب محلليي  ا ئتميياب فيي  البوييوك التجارةيية 21لدراسيية مييب اتتكييوب مةويية ا  

العياملةب بويركات السمسير  في  الأوراق المالةية  بالمحللةب المالةة  فردا  مب 54و ا الم رةة

  فييردا  مييب 94إ وبالتييال  فيياب مجمييوع مةويية الدراسيية كيياب االم ييرةةبور يية الفيي  المسييجلة 

مةوية  وهيد امتميدت الدراسية مليا .  البور ية الم يرةةف بمحلل  ا ئتماب والمحللةب المالةة

حةي  تيب اختةيار  " Two Stage Sampling "المجموميات العويوائةة  ات الميرحلتةب 

 العةوة ملا الوحو التال :

 مفرد   تب اختةارها ملا مرحلتةب كما ةل :  21ومددها  ا ئتماببالوسبة لفئة محلل   - ن

ك التجارةييية الم يييرةة بطرةرييية فيييرع ميييب فيييروع البويييو 14تيييب اختةيييار ميييدد  -0

 مووائةة.

فييرع مييب فييروع البوييوك بكييت  ا ئتميياب محلليي تييب اختةييار مةويية موييوائةة مييب  -1

  السابق اختةارها ومددها مفردتةب

 مفردل تب اختةارها ملا الوحو التال :   54بالوسبة لفئة المحللةب المالةةب ومددها  -ب 

المسيجلة في   في  الأوراق المالةية ركات السمسير   وركة مب و 21تب اختةار مدد ا  .0

 الم رةة بطرةرة مووائةة. البور ة

ليدى كيت ويركة ميب ويركات السمسير   بالميالةةتب اختةار مةوة مووائةة مب المحللةب  .1

 .مفردات 2السابق اختةارها ومددها 

ملةهييا  المسييلمة والمسييتلمة والتيي  نجييرى ستر يياء  التييال  هييوائب ا 0وةوضييا الجييدوت رهييب ا
 :لكت فئة مب فئات العةوة اإح ائ التحلةت 

 
 (1جدول رقم )

 لفئات العٌنةالمسلمة والمستلمة  ستقصاءبٌان بقوائم الا

 مفردات العٌنة
قوائم 

الاستبٌان 
 المرسلة

قوائم الاستبٌان 
 المستلمة

النسبة 
 المئوٌة 
 للردود

 %51 21 41 محلل  ا ئتماب ف  البووك التجارةة الم رةة -0

 %11 54 91 ف  البور ة الم رةة بلمالةةاالمحللةب  -1

 %51 94 031 اإجمال 
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 الدراسة  أدوات -

تتضيمب  هائمة استر ياءمب نجت تحرةق نهداف الدراسة واختبار فرضةاتها تب ت مةب 

حةي  تيب ترسيةب فريرات ا ستر ياء  لي   المتعلرة بأسيئلة الدراسية وفرضيةاتها الفرراتمب  مدد

  فرر  ومجات ترةةب الربحةة وهد 01ت ترةةب السةولة وهد اوتمت ملا امجالةب رئةسةةب هما مجا

إ باإضافة  لا مدد مب الأسئلة الت  تتواوت خ ائص مةوية الدراسيةإ   فررات1اوتمت ملا ا

مليا نسيات    هائمة ا ستر ياءرد وتب م .هائمة ا ستر اء  ةوضا ومو ش 0والملحق رهب ا

ب. وهيد  جراء التعدةلات اللايمة ف  ضوء ملاحظاتهو إ ءالمالةة واإح اف  مجات المحاسبة 

وهد  إ ءا ستر انفراد العةوة لفررات  استجابةالخماس  لمعرفة  كرتةلالباح  مرةاس  استخدب

 كاوت بدائت اإجابات ملا الوحو التال  :

   درجات .4هامة جدا  إ نمطةت ا

   درجات .3هامة إ نمطةت ا

 درجات.  2نمطةت ا محاةدإ

   درجة .1ر هامة إ نمطةت انة

 درجة.  0نمطةت ا الأهمةةإمدةمة 

 (قائمة الاستبٌانثبات أداة الدراسة ) -

معاميت كرووبيا   اسيتخراش  تيب ءا ستر ياهائمة رق مب درجة هبات ندا  الرةاس اللتح

 ا ستر ييياءهبيييات هائمييية إ ونويييارت الوتيييائج  ليييا نب   Chronbach's Alphaنلفيييا ا

 .  1.10لأب هةمة معامت الهبات بلغت ا قو لاحةتها للتطبة

 متغٌرات الدراسة  -

  إ تمهيت وسيب السيةولة والربحةية ا المتغةييرات 0كميا ةتضيا ميب الويكت التيال  رهييب ا

  2  و ا1الكمةيية  الموييترة مييب هائميية التييدفرات الوردةيية والموضييحة فيي  الجييدولةب التييالةةب ا

في   ا ئتميابمهيت  جابيات العةوية ميب محللي  المتغةرات المسترلة ف  ه ل الدراسية إ في  حيةب ت

ا المتغةيرات الوومةية   البور ية الم يرةة في   بالميالةةوالمحللةب  الم رةةالبووك التجارةة 

 مب هراراتهب المتغةرات التابعة ف  الدراسة .
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 متغٌرات الدراسة : (1الشكل رقم )

 المتغٌرات التابعة            المتغٌرات المستقلة 

 

     

 

 

 

 

 

 

 (2الجدول رقم )

 نسب السٌولة المشتقة من قائمة التدفقات النقدٌة والمستخدمة فً الدراسة

 النسبة لمالٌة *الرمز 

0-   L وسبة تغطةة الوردةة 

1 -  L وسبة المدفومات اللايمة لتسدةد فوائد الدةوب 

2-   L وسبة التويةعات الوردةة 

3-   L الوردةة مب الأووطة التوغةلةة وسبة كفاةة التدفرات 

4-   L  المتداولة ا لتيامات  لاوسبة التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة 

5-   L  الحال  لليدةوب طوةلية  ا ستحراق  لاوسبة التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة
  الأجتالأجت ونوراق الدفع ه ةر  

1-   L  مدفومات الدةوب طوةلة الأجت   لاالأووطة التوغةلةة وسبة التدفرات الوردةة مب 

1-   L  الوفرات الرنسمالةة  لالتدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة اوسبة 

9-   L  ستوفا وا ا ستهلاكوسبة نهر  

01-  L   ا ستهماروسبة  ماد 

00-  L  التدفرات الوردةة الحر 

01-  L التيدفرات الوردةية الداخلية   ليا ا ستهمارةةرجة للأووطة وسبة التدفرات الوردةة الخا
 مب الأووطة التموةلةة

 

 . ا ستر اءهائمة حسب ترتةبها ف  ووسبة السةولة المستخدمة  اسبالرمي * : هو 

 

 

 

السيولة وسب 

المشتقة مه قائمة 

 التدفقات الىقدية

 قرارات محللي

  

 الائتمان

وسب الربحية 

المشتقة مه قائمة 

  التدفقات الىقدية

 قرارات محللي 

 

 الأوراق المالية
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 (3الجدول رقم )

 نسب الربحٌة المشتقة من قائمة التدفقات النقدٌة والمستخدمة فً الدراسة

 ٌةالنسبة المال *الرمز 

0-  P   مؤور الوواط التوغةل 

1-  P   مؤور الوردةة التوغةل 

2-  P  وسبة التدفرات الوردةة مب المبةعات 

3-  P وسبة الفوائد والتويةعات المربوضة 

4-  P   ح ة السهب العادي مب التدفق الوردي التوغةل 

5- P لةةوسبة العائد ملا حروق الملكةة مب التدفرات الوردةة التوغة 

1-   P  وسبة العائد ملا الأ وت مب التدفق الوردي التوغةل 

 

 .ا ستر اءهائمة ةبها ف  حسب ترتوالرمي * : هو اسب وسبة الربحةة المستخدمة 

 الأسالٌب الإحصائٌة المستخدمة -

ب المتغةييرات المسيييترلة تحدةييد طبةعيية العلاهيية بييةحيي  المييوهج الو ييف  لالبا اسييتخدب

العدةيد ميب الأسيالةب  اسيتخدابواختبار فرضةاتها تيب  تحرةق نهداف الدراسةوالتابعة.ومب نجت 

  ا جتمامةييةواإجييراءات اإح ييائةة بواسييطة بروييامج التحلةييت اإح ييائ  الخيياص بييالعلوب 

(SPSS)  ملا الوحو التال 

 . التويةعات التكرارةة و لك لتحلةت خ ائص مةوة الدراسة .0

المعةارةة للتعرف ملا نهمةة الوسب المالةة الموترة مب  اتوا وحراف. المتوسطات الحسابةة 1

 هائمة التدفرات المالةة .

ربعية لأوتيب اسيتخدامه  ختبيار الفرضيةات ا   One Sample T- test. اختبيار ت ا 2

 الأولا.

الفرضيةتةب   ختبيارب واسيتخد   Independent Sample T – test. اختبيار ت ا 3

عرف مما   ا كاوت هواك فروق معووةة  ات د لية  ح يائةة بيةب بهدف التالخامسة والسادسة 

ومحلليي  الأوراق المالةيية فيي   الم ييرةةفيي  البوييوك التجارةيية  ا ئتمييابوجهتيي  وظيير محلليي  

حوت الأهمةة الوسبةة لوسب هائمة التدفرات الوردةة ف  ترةةب السةولة وجيود   البور ة الم رةة

المحسييوبة نكبيير مييب  T-testةة   ا كاوييت هةميية الأربيياح . حةيي  ةييتب رفييد الفرضييةة ال ييفر

   ف  ه ل الدراسة .1.14ة البالق امود مستوى المعووة ولةةالجدهةمتها 

   .ا ستبةاب  لرةاس درجة هبات ندا  الرةاس اChronbach's Alpha. كرووبا  نلفا ا4 
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 محددات الدراسة  -

 ةل :تمهلت محددات ه ل الدراسة فةما 

 . م راسة البووك الأجوبةة العاملة ف    تومت الدر. 0

المالةية المويترة ميب هائمية التيدفرات الوردةية التي  تسيامد  بةاوياته ل الدراسة ملا الترت ر . 1

 ملا ترةةب السةولة وجود  الأرباح .

  تتعييرد الدراسيية للعوامييت الأخييرى نةيير المالةيية التيي  هييد تييؤهر ملييا الرييرارات المالةيية . 2

إ و وما ح رها فرط ف  وطاق المعلومات المستخل ية ميب بالمالةةالمحللةب و ا ئتمابلمحلل  

 هائمة التدفرات الوردةة.

 : فروض الدراسة واختبار النتائج -

 وصف خصائص عٌنة الدراسة: أولاً 

 لا نب نالبةة العةوة كاوت مب الحا لةب ملا ويهاد   خ ائص مةوة الدراسةنوارت 

%  ميب  جميال  العةويةإ 12.1اوكاوت وسبتهب تمهت مفرد    19  بلق مددهب االبكالورةوسإ  

%  مب  جمال  02.1وكلوا ما وسبته او  02بةوما بلق مدد الحا لةب ملا وهاد  الماجستةر ا

%  مييب  0ا   وكاوييت وسييبتهب تمهييت0لةب ملييا وييهاد  الييدكتورال اوبلييق مييدد الحا يي العةوييةإ

. %   1.0  وكاويت وسيبتهبا1ا مهوةية  بليق ميدد الحا يلةب مليا ويهادبةوميا  إ جميال  العةوية

  ومهليوا 12لمتخ  يةب في  المحاسيبة اوفةما ةتعلق بالتخ ص نوارت الوتائج  لا نب مدد ا

إ  9إ وهد بلق مدد المتخ  ةب في   دار  الأمميات ا %  مب  جمال  العةوة 15.1ما وسبته ا

  5ت ا هت ياد اوبليق ميدد المتخ  يةب في  مجيا %  مب  جميال  العةويةإ9.4ما وسبته اني 

نةيير العلييوب الأخييرى  وكيياب مييدد المتخ  ييةب فيي  تخ  ييات % إ 5.2وكاوييت وسييبتهب ا

عدد %  مب  جمال  العةوة. وفةما ةتعلق ب1.3ا   وكاوت وسبتهب تمهت 1ا وا هت ادةة اإدارةة

 01 ليا نهيت ميب  4سووات الخبر  نوارت الوتائج  لا نب نالبةة العةوة كاوت ليدةهب خبير  ميب 

%  ميب  جميال  العةويةإ وبليق ميدد 45.1ويكلوا ميا وسيبته ا  إ حة 43ات وبلق مددهب اسوو

%  مييب 21.5ا   وكاوييت وسييبتهب تمهييت20ووات اسيي 4المبحييوهةب ممييب لييدةهب خبيير  نهييت مييب 

ويكلوا ميا   و 01ا سووات 01 جمال  العةوةإ وبلق مدد المبحوهةب ال ةب لدةهب خبر  نكهر مب 

   ةبةب خ ائص مةوة الدراسة.3العةوةإ والجدوت رهب ا%  مب  جمال  01.5وسبته ا
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 (4الجدول رقم )

 خصائص عينة الدراسة

 النسبة % العدد الخاصٌة

 الدرجة العلمٌة 

 12.1 19 بكالورةوس 

 02.1 02 ماجستةر 

 0.1 0 دكتورال 

 1.0 1 وهاد  مهوةة 

 التخصص

 15.1 12 محاسبة 

 15.1 9  دار  نممات 

 5.2 5 اهت اد

 1.3 1  نةر  لك

 عدد سنوات الخبرة 

 21.5 20 سووات  4نهت مب 

 45.1 43 سووات 01نهت مب  – 4

 01.5 01 سووات  01نكهر مب 

 المسمى الوظٌفً 
 20.4 21  ائتماب محلت

 51.4 54 محلت مال 

 

وييت   وكا91وةبييةب الجييدوت نمييلال نب مييدد الحا ييلةب ملييا البكييالورةوس والماجسييتةر بلييق ا

نب الوسييبة العظمييا مييب محلليي    لييا%  مييب مةويية الدراسيية. وهيي ا ةوييةر 95.9وسييبتهب تمهييت ا

حا يلةب مليا  البور يةومحللي  الأوراق المالةية في   الم يرةةا ئتماب ف  البووك التجارةة 

  هت ادةةوا اإدارةةف  المحاسبة والعلوب  وهاد  البكالورةوس والماجستةر. نما المتخ  ةب

كاويت  مةوية الدراسية%  ميب 45.5ا إ%  ميب مةوية الدراسية91.5سيبتهب تمهيت ا فرد كاوت و

   سووات.01ا  لا  سووات 4خبرتهب الوظةفةة ف  مجات مملهب ما بةب ا

 تقٌٌم السٌولة :ثانٌاً 

لرةاس درجة الأهمةة للوسب المالةة الموترة مب هائمة التدفرات الوردةة ف  ترةةب السةولة 

البور ة ف   بالمالةةوالمحللةب  الم رةةئتماب ف  البووك التجارةة مب وجهة وظر محلل  ا 

إجابات المبحوهةب ملا جمةع فررات المجياتإ المتوسطات الحسابةة  استخراشتب إ  الم رةة

 ةوالغةير هامي ةالهاميالدرجية   تعتبر الحد الفا ت بيةب 2مع الأخ  بعةب ا متبار نب الدرجة ا

ةع الطبةع  للعةوة ووجود ورطتيةب حيرجتةب نحيدهما موجبية . ولكب التويحسب مرةاس لةكرت

 والأخرى سالبة جعت مرةاس الفررات كما ةل :
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 درجة الأهمٌة المتوسط الحسابً

 مدةمة الأهمةة 99. - 1مب 

 موخفضة الأهمةة 1.22 – 0مب 

 متوسطة الأهمةة 2.51 – 1.23مب 

 مالةة الأهمةة 4 - 2.51مب 

حوت درجة نهمةة الوسب المالةة  الوتائج الت  تب التو ت  لةها ال  ةوضا  الت4الجدوت رهب او

الموترة مب هائمة التدفرات الوردةة ف  ترةةب السةولة مب وجهة وظر محلل  ا ئتمياب في  البويوك 

 .البور ة الم رةةف   بالمالةةوالمحللةب  الم رةةالتجارةة 

 (5الجدول رقم )

 نالمالٌٌوالمحللٌن ً الائتمان تقٌٌم السٌولة من وجهة نظر محلل

 
 رقم الفقرة

 
 فقرات المجال

 نالمالٌٌالمحللٌن  محللً الائتمان

المتوسط 
 الحسابً

درجة 
 الأهمٌة

المتوسط 
 الحسابً

درجة 
 الأهمٌة

 عالٌة 3.00 عالٌة 3.51 وسبة تغطةة الوردةة 0

وسبة الميدفومات اللايمية لتسيدةد فوائيد  1
 الدةوب

 عالٌة 3.29 عالٌة 3.43

 عالٌة 2.91 عالٌة 3.10 وسبة التويةعات الوردةة 2

وسبة كفاةة التدفرات الوردةة مب الأووطة  3
 التوغةلةة

 متوسطة 2.11 عالٌة 3.41

وسيييبة التيييدفرات الوردةييية ميييب الأوويييطة  4
 المتداولة ا لتياماتالتوغةلةة  لا 

 متوسطة 1.11 عالٌة 3.03

طة وسيييبة التيييدفرات الوردةييية ميييب الأووييي 5
التوغةلةة  لا ا ستحراق الحال  لليدةوب 
طوةلييية الأجيييت ونوراق اليييدفع ه يييةر  

 الأجت 

 متوسطة 1.14 عالٌة 3.00

وسيييبة التيييدفرات الوردةييية ميييب الأوويييطة  1
التوغةلةة  ليا ميدفومات اليدةوب طوةلية 

 الأجت 
 متوسطة 2.32 عالٌة 3.51

وسيييبة لتيييدفرات الوردةيييية ميييب الأووييييطة  1
 رات الرنسمالةةالتوغةلةة  لا الوف

 عالٌة 2.13 عالٌة 3.43

 متوسطة 1.40 توسطةم 1.11 ستوفا وا وسبة نهر ا ستهلاك  9

 متوسطة 1.50 عالٌة 3.41 وسبة  ماد  ا ستهمار 01

 متوسطة 2.29 عالٌة 3.03 التدفرات الوردةة الحر  00

وسبة التدفرات الوردةة الخارجة للأووطة  01
ات الوردةة الداخلة ا ستهمارةة  لا التدفر
 مب الأووطة التموةلةة

 عالٌة 2.19 عالٌة 3.00

 متوسطة 2.21 عالٌة 3.14 الدرجة الكلٌة 
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 : ةمكب استخلاص الوتائج التالةة  4جدوت رهب االمراجعة وب

المويترة  التالةية ملا درجة نهمةية الوسيب المالةية بالمالةةوالمحللةب نو  : ةتفق محلل  ا ئتماب 

 :لسةولةة التدفرات الوردةة ف  ترةةب امب هائم

 .وسبة تغطةة الوردةة .0

 .وسبة المدفومات اللايمة لتسدةد فوائد الدةوب .1

 .وسبة التويةعات الوردةة .2

 .وسبة لتدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة  لا الوفرات الرنسمالةة .3

وردةية الداخلية ميب وسبة التدفرات الوردةة الخارجة للأووطة ا سيتهمارةة  ليا التيدفرات ال .4

 .الأووطة التموةلةة

 .ستوفا وا وسبة نهر ا ستهلاك  .5

درجة نهمةة الوسب المالةية  حوت بالمالةةوالمحللةب ا ئتماب  محلل  وظر هاوةا : تختلف وجهات

 التالةة الموترة مب هائمة التدفرات الوردةة ف  ترةةب السةولة:

 .وغةلةةوسبة كفاةة التدفرات الوردةة مب الأووطة الت .0

 .المتداولة ا لتياماتوسبة التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة  لا  .1

وسييبة التييدفرات الوردةيية مييب الأووييطة التوييغةلةة  لييا ا سييتحراق الحييال  للييدةوب طوةليية  .2

 .الأجت ونوراق الدفع ه ةر  الأجت

 .جتوسبة التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة  لا مدفومات الدةوب طوةلة الأ .3

 .وسبة  ماد  ا ستهمار .4

 .التدفرات الوردةة الحر  .5

ميب الوسب المالةة الموترة مب هائمة التدفرات الوردةة في  ترةيةب السيةولة : وفرا  لدرجة نهمةة هالها  

 :لها ة مالةة حسب نملا درجات الأهمةةوسب  00محلل  ا ئتمابإ فةما ةل  نهب اوجهة وظر 

 .وسبة تغطةة الوردةة .0

 .فرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة  لا مدفومات الدةوب طوةلة الأجتوسبة التد .1

 .وسبة المدفومات اللايمة لتسدةد فوائد الدةوب .2

 .وسبة لتدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة  لا الوفرات الرنسمالةة .3

 .وسبة كفاةة التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة .4

 .وسبة  ماد  ا ستهمار .5
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 .ويةعات الوردةةوسبة الت .1

 .وسبة التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة  لا المطلوبات المتداولة .1

 .التدفرات الوردةة الحر  .9

     وسييبة التييدفرات الوردةيية مييب الأووييطة التوييغةلةة  لييا ا سييتحراق الحييال  للييدةوب  .01

 .طوةلة الأجت ونوراق الدفع ه ةر  الأجت

وطة ا ستهمارةة  لا التدفرات الوردةة الداخلة وسبة التدفرات الوردةة الخارجة للأو .00

 .مب الأووطة التموةلةة

سيةولة : : وفرا  لدرجة نهمةة الوسب المالةة الموترة مب هائمية التيدفرات الوردةية في  ترةيةب الرابعا  

 :مالةة حسب نملا درجات الأهمةة  وسبة 4إ فةما ةل  نهب ابالمالةةالمحللةب مب وجهة وظر 

 .ت اللايمة لتسدةد فوائد الدةوبوسبة المدفوما .0

 .وسبة تغطةة الوردةة .1

 .وسبة التويةعات الوردةة .2

وسبة التدفرات الوردةة الخارجة للأووطة ا سيتهمارةة  ليا التيدفرات الوردةية الداخلية ميب  .3

 .الأووطة التموةلةة

 .وسبة لتدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة  لا الوفرات الرنسمالةة .4

 الأرباح جودة تقٌٌم : ثالثاً 

ود  لرةاس درجة الأهمةة للوسب المالةة الموترة مب هائمة التدفرات الوردةة في  ترةيةب جي

في   بالميالةةوالمحلليةب  الم يرةةف  البووك التجارةة  ا ئتمابالأرباح مب وجهة وظر محلل  

ات إجابات المبحوهةب ملا جمةع فررالمتوسطات الحسابةة  استخراشتب إ البور ة الم رةة

حيوت درجية نهمةية  التي  تيب التو يت  لةهيا   التيال  ةوضيا الوتيائج5والجيدوت رهيب ا إالمجات

مب وجهة وظر محلل  تدفرات الوردةة ف  ترةةب جود  الأرباح الوسب المالةة الموترة مب هائمة ال

  .البور ة الم رةةف   بالمالةةوالمحللةب  الم رةةا ئتماب ف  البووك التجارةة 

 : الوتائج التالةة استخلاصةمكب   5الجدوت رهب اوبمراجعة 

ملا درجة نهمةية الوسيب المالةية التالةية المويترة  بالمالةةوالمحللةب نو  : ةتفق محلل  ا ئتماب 

 مب هائمة التدفرات الوردةة ف  ترةةب جود  الأرباح:

 .مؤور الوواط التوغةل  .0

 .مؤور الوردةة التوغةل  .1

 .المبةعات  لا المبةعاتوسبة التدفرات الوردةة مب  .2
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 .وسبة الفوائد والتويةعات المربوضة .3

 .ح ة السهب العادي مب التدفق الوردي التوغةل  .4

 .وسبة العائد ملا حروق الملكةة مب التدفرات الوردةة التوغةلةة .5

 .وسبة العائد ملا الأ وت مب التدفق الوردي التوغةل  .1

 (6الجدول رقم )

 محللً الائتمان ومحللً الأوراق المالٌة تقٌٌم جودة الأرباح من وجهة نظر

 
رقم 
 الفقرة

 
 فقرات المجال

 نالمالٌٌالمحللٌن  محللً الائتمان

المتوسط 
 الحسابً

درجة 
 الأهمٌة

المتوسط 
 الحسابً

درجة 
 الأهمٌة

 عالٌة 3.40 عالٌة 3.00 مؤور الوواط التوغةل   0

 عالٌة 3.55 عالٌة 3.29 مؤور الوردةة التوغةل   1

وسييبة التييدفرات الوردةيية مييب المبةعييات  2
  لا المبةعات 

 عالٌة 3.11 عالٌة 2.11

 عالٌة 3.51 عالٌة 2.19 وسبة الفوائد والتويةعات المربوضة 3

ح يييية السييييهب العييييادي مييييب التييييدفق  4
 الوردي التوغةل  

 عالٌة 3.11 عالٌة 3.11

وسيبة العائيد ملييا حريوق الملكةية مييب  5
 لةةالتدفرات الوردةة التوغة

 عالٌة 3.91 عالٌة 3.21

وسبة العائد ملا الأ وت مب التيدفق  1
 الوردي التوغةل 

 عالٌة 3.11 عالٌة 3.32

 عالٌة 3.54 عالٌة 3.04 الدرجة الكلٌة 

 

وفرييا  لدرجيية نهمةيية الوسييب المالةيية الموييترة مييب هائميية التييدفرات الوردةيية فيي  ترةييةب جييود  : هاوةييا  

ئتمابإ فةما ةل  ترتةيب الوسيب المالةية حسيب نمليا درجيات الأرباح مب وجهة وظر محلل  ا 

 :لها الأهمةة

 .وسبة العائد ملا الأ وت مب التدفق الوردي التوغةل  .0

 .مؤور الوردةة التوغةل  .1

 .وسبة العائد ملا حروق الملكةة مب التدفرات الوردةة التوغةلةة .2

 .مؤور الوواط التوغةل  .3

 .توغةل ح ة السهب العادي مب التدفق الوردي ال .4

 .وسبة الفوائد والتويةعات المربوضة .5

 .وسبة التدفرات الوردةة مب المبةعات  لا المبةعات .1
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وفرييا  لدرجيية نهمةيية الوسييب المالةيية الموييترة مييب هائميية التييدفرات الوردةيية فيي  ترةييةب جييود  : هالهييا  

رجيات إ فةما ةل  ترتةب الوسب المالةة حسب نمليا دبالمالةةالمحللةب الأرباح مب وجهة وظر 

 :لها الأهمةة

 .وسبة العائد ملا حروق الملكةة مب التدفرات الوردةة التوغةلةة .0

 .وسبة العائد ملا الأ وت مب التدفق الوردي التوغةل  .1

 .ح ة السهب العادي مب التدفق الوردي التوغةل  .2

 .مؤور الوردةة التوغةل  .3

 .وسبة الفوائد والتويةعات المربوضة .4

 .مؤور الوواط التوغةل  .5

 .التدفرات الوردةة مب المبةعات  لا المبةعاتوسبة  .1

 الدراسة ضٌاتفر اختبار: رابعاً 

 الآت : الوحومدد مب اإجراءات اإح ائةة ملا  استخدابالدراسةإ تب  ضةات ختبار فر

 امب الأول ضةاتالفر  ختبار  One Sample T-testاتب استخداب اختبار ت  -

 .ةحتا الرابع

كت مب    ختبار  Independent Sample T -testاتب استخداب اختبار ت  -

 الفرضةتةب الخامسة والسادسة.

المالٌة المشتتقة متن قائمتة التتدفقات النقدٌتة أداة هامتة  لبٌاناتلا تعتبر ا " :ىالأول ٌةضالفر

 "الائتمانن وجهة نظر محللً لتقٌٌم سٌولة المنشأة م

  .1ا  الجدوت كما هو موضا ف االأول ةةالفرض اختباروتةجة كاوت هد  و

 

 (7الجدول رقم )

( للنسب المالٌة المشتقة من قائمة التدفقات النقدٌة One Sample T-testت ) اختبار

 الائتمانلة المنشأة من وجهة نظر محللً لتقٌٌم سٌو

المتوسط 
 الحسابً

 الانحراف
 المعٌاري

درجات 
 الحرٌة

قٌمة )ت( 
 المحسوبة

قٌمة )ت(  
 الجد ولٌة

الدلالة 
 ةالإحصائٌ

3.10 1.23 11 01.12 1.11 1.110 
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التدفرات الوردةة تعتبير ندا  هامية هائمة  لا نب الوسب المالةة الموترة مب   1ةوةر الجدوت او

لترةةب سةولة المووأ  مب وجهة وظر محلل  ا ئتمابإ و لك لأب هةمية الد لية اإح يائةة لهيا 

كاويت  حةي لفرضيةة ال يفرةة رفيد الي ا فريد تيب   إ1.14  وه  نهت ميب ا1.110كاوت ا

مويد مسيتوى المعووةية البيالق  ولةيةالجدنكبر ميب هةمتهيا    01.12ا المحسوبة T-testهةمة 

   ف  ه ل الدراسة .1.14ا

المالٌة المشتقة من قائمة التدفقات النقدٌة  البٌاناتلا تعتبر  "التً تنص  الفرضٌة الثانٌة:

 "نالمالٌٌالمحللٌن ظر أداة هامة لتقٌٌم سٌولة المنشأة من وجهة ن

نب الوسيب   1الفرضةة الهاوةة الموضحة بالجدوت رهيب ا اختباروهد نوضحت وتةجة 

المالةة الموترة مب هائمة التدفرات الوردةة تعتبر ندا  هامة لترةةب سةولة المووأ  مب وجهة وظر 

نهييت مييب    وهيي 1.110إ و لييك لأب هةميية الد ليية اإح ييائةة لهييا كاوييت ابالمييالةةالمحللييةب 

المحسييوبة  T-testكاوييت هةميية    حةيي ال ييفرةةرفييد الفرضييةة ليي ا فرييد تييب   إ 1.14ا

  .1.14نكبر مب هةمتها الجدولةة مود مستوى المعووةة البالق ا  5.15ا

 (8لجدول رقم )ا

( للنسب المالٌة المشتقة من قائمة التدفقات النقدٌة One Sample T-testت ) اختبار

 نالمالٌٌالمحللٌن من وجهة نظر  لتقٌٌم سٌولة المنشأة

المتوسط 
 الحسابً

 الانحراف 
 المعٌاري

درجات 
 الحرٌة

قٌمة )ت( 
 المحسوبة

 قٌمة )ت( 
 الجد ولٌة

الدلالة 
 الإحصائٌة

2.21 1.32 51 5.15 1.11 1.110 

 

المالٌة المشتتقة متن قائمتة التتدفقات النقدٌتة  البٌاناتلا تعتبر  ": التً تنص الفرضٌة الثالثة

  "الائتماناح المنشأة من وجهة نظر محللً داة هامة لتقٌٌم جودة أربأ

نب الوسييب   9وهييد نوضييحت وتةجيية اختبييار الفرضييةة الهالهيية الموضييحة بجييدوت رهييب ا

المالةة الموترة مب هائمة التدفرات الوردةة تعتبر ندا  هامة لترةةب جود  نرباح المووأ  ميب وجهية 

  وهي  نهيت ميب 1.110ةمية الد لية اإح يائةة لهيا كاويت اوظر محلل  ا ئتميابإ و ليك لأب ه

ا  المحسيوبة T-testكاويت هةمية   حةي ال يفرةةرفيد الفرضيةة  وبالتال  فريد تيب  إ 1.14ا

   .  1.14نكبر مب هةمتها الجدولةة مود مستوى المعووةة البالق ا   04.11
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 (9الجدول رقم )

قائمة التدفقات النقدٌة لمشتقة من ( للنسب المالٌة اOne Sample T-testت ) اختبار

 الائتماناح المنشأة من وجهة نظر محللً لتقٌٌم جودة أرب

المتوسط 
 الحسابً

 الانحراف 
 المعٌاري

 درجات 
 الحرٌة

قٌمة )ت( 
 المحسوبة

قٌمة )ت(  
 الجدولٌة

الدلالة 
 الإحصائٌة

3.04 1.21 11 04.11 1.11 1.110 

 

المالٌة المشتقة من قائمتة التتدفقات النقدٌتة  البٌاناتتبر لا تع ": التً تنص الفرضٌة الرابعة

 "نالمالٌٌالمحللٌن أداة هامة لتقٌٌم جودة أرباح المنشأة من وجهة نظر 

نب   01كما هو موضيا بالجيدوت رهيب ا الفرضةة الرابعة اختباروهد نوضحت وتائج  

ة لترةةب جود  نرباح المووأ  ميب الوسب المالةة الموترة مب هائمة التدفرات الوردةة تعتبر ندا  هام

  وه  نهت 1.110إ و لك لأب هةمة الد لة اإح ائةة لها كاوت ابالمالةةالمحللةب وجهة وظر 

 31.11ا المحسوبة T-testكاوت هةمة  حة رفد الفرضةة ال فرةة  ل ا فرد  إ 1.14مب ا

  .1.14نكبر مب هةمتها الجدولةة مود مستوى المعووةة البالق ا  

 (10رقم )دول الج

( للنسب المالٌة المشتقة من قائمة التدفقات النقدٌة One Sample T-testت ) اختبار

 نالمالٌٌالمحللٌن لتقٌٌم جودة أرباح المنشأة من وجهة نظر 

المتوسط 
 الحسابً

 الانحراف 
 المعٌاري

درجات  
 الحرٌة

قٌمة )ت( 
 المحسوبة

قٌمة )ت(  
 الجدولٌة

الدلالة 
 الإحصائٌة

3.54 1.21 51 31.11 1.11 1.110 

 

إحصتائٌة بتٌن وجهتتً  معنوٌتة ذات دلالتة فتروقلا توجتد  " : التتً تتنصالفرضٌة الخامستة

قائمة التدفقات النقدٌة  لبٌاناتحول الأهمٌة النسبٌة  نالمالٌٌوالمحللٌن  الائتماننظر محللً 

 فً تقٌٌم السٌولة"

 ليا   00موضا بالجدوت رهب االفرضةة الخامسة كما هو  اختباروهد نوضحت وتائج 

حيوت  بالميالةةوالمحلليةب وجود فروق  ات د لة  ح ائةة بةب وجهتي  وظير محللي  ا ئتمياب 
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الأهمةيية الوسييبةة لوسييب هائمييية التييدفرات الوردةيية فيي  ترةيييةب السييةولةإ و لييك لأب هةميية الد لييية 

  إ 1.14 إ وه  نهت مب ا1.110اإح ائةة للاختبار الم كور بلغت ا

نكبير      9.11ا المحسيوبة T-testكاويت هةمية  حة رفد الفرضةة ال فرةة  فرد تبول ا 

  .1.14مب هةمتها الجدولةة مود مستوى المعووةة البالق ا

 (11الجدول رقم )

قائمة  لبٌانات( للأهمٌة النسبٌة Independent Sample T-testت ) اختبار

 نالمالٌٌوالمحللٌن  لائتمانامحللً ل وفقاً ت النقدٌة فً تقٌٌم السٌولة التدفقا

المتوسط   المتغٌر
 الحسابً

 الانحراف
 المعٌاري

درجات 
 الحرٌة

قٌمة )ت( 
 المحسوبة

قٌمة )ت(  
 الجدولٌة

الدلالة 
 الإحصائٌة

 1.23 3.14 ا ئتمابمحلل  
11 9.11 1.11 1.110 

 1.32 2.21 بالمالةةالمحللةب 

 

إحصتائٌة بتٌن وجهتتً  معنوٌتة ذات دلالتة وقفترلا توجتد  " : التتً تتنصالفرضٌة السادستة

قائمة التدفقات النقدٌة  لبٌاناتحول الأهمٌة النسبٌة  نالمالٌٌوالمحللٌن  الائتماننظر محللً 

 فً تقٌٌم الأرباح"

  01كميا هيو موضيا بالجيدوت رهيب االفرضةة السادسية  اختباروهد نوضحت وتائج 

 بالميالةةوالمحلليةب ظير محللي  ا ئتمياب  لا وجود فروق  ات د لة  ح ائةة بةب وجهتي  و

حوت الأهمةة الوسبةة لوسب هائمة التدفرات الوردةة في  ترةيةب جيود  الأربياحإ و ليك لأب هةمية 

رفييد  ليي ا إ1.14 إ وهيي  نهييت مييب ا1.110الد ليية اإح ييائةة للاختبييار الميي كور بلغييت ا

مب هةمتهيا الجدولةية  نكبر    5.31ا المحسوبة T-testكاوت هةمة  حة الفرضةة ال فرةة 

  .1.14مود مستوى المعووةة البالق ا

 (12الجدول رقم )

قائمة  لبٌانات( للأهمٌة النسبٌة Independent Sample T-testت ) اختبار

 نالمالٌٌوالمحللٌن  الائتمانمحللً ل وفقاً قدٌة فً تقٌٌم جودة الأرباح التدفقات الن

المتوسط  المتغٌر
 الحسابً

 الانحراف
 ريالمعٌا

درجات 
 الحرٌة

قٌمة )ت( 
 المحسوبة

قٌمة )ت(  
 الجدولٌة

الدلالة 
 الإحصائٌة

 1.21 3.04 ا ئتمابمحلل  
11 5.31 1.11 1.110 

 1.20 3.54 بالمالةةالمحللةب 
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 والتوصٌات الاستنتاجات

ا سييتوتاجات الفرضييةات تو ييلت الدراسيية  لييا  واختبييارنفييراد العةويية  اسييتجاباتبعييد تحلةييت 

  :ةةالتال

  دةيية تعتبيير ندا  هاميية لترةييةب سييةولة المالةيية الموييترة مييب هائميية التييدفرات الور البةاوييات ب

المالةيية الموييترة مييب هائميية  البةاوييات ب كميا . ا ئتمييابمييب وجهيية وظيير محلليي   الموويأ 

 .بالمالةةللةب حالمالتدفرات الوردةة تعتبر ندا  هامة لترةةب سةولة المووأ  مب وجهة وظر 

  دةيية تعتبيير ندا  هاميية لترةييةب جييود  المالةيية الموييترة مييب هائميية التييدفرات الور ةاويياتالب ب

المالةة الموترة مب هائمة  البةاوات  بكما .ا ئتمابالمووأ  مب وجهة وظر محلل   نرباح

المحللييةب التييدفرات الوردةيية تعتبيير ندا  هاميية لترةييةب جييود  نربيياح المووييأ  مييب وجهيية 

 . بالمالةة

  حييوت الأهمةيية  بالمييالةةوالمحللييةب  ا ئتميياببييةب وجهتيي  وظيير محلليي   اخييتلافوجييود

تدفرات الوردةية في  ترةيةب السيةولة مويد مسيتوى المعووةية البيالق ا الوسبةة لوسب هائمة ال

فيي  البوييوك  ا ئتميياب%   فيي  هيي ل الدراسيية. وهييد بةوييت وتييائج الدراسيية نب محلليي  4

ات الوردةية لترةيةب المويترة ميب هائمية التيدفرالمالةة  البةاواتةعتبروب  الم رةةالتجارةة 

 بالمحلليو ةعتبير . بةوميا تخا  الررارات المالةية درجة نهمةة مالةة ات سةولة المووأ  

 المالةة الموترة مب هائمة التيدفرات الوردةية البةاواتنب  البور ة الم رةةف   المالةوب

وهي ا ةختليف  .ررارات المالةة تخا  ال نهمةة متوسطة درجةلترةةب سةولة المووأ   ات 

ميب  اسيترالةافي     Jones and Widjaja , 1998مع ميا تو يلت ليه دراسية ا 

 مسيئول  امتميادمليا هائمية التيدفرات الوردةية كياب نكبير ميب المحلليةب الميالةةب  امتماد

 اإهراد و لك بغرد ترةةب السةولة والملاء  المالةتةب للوركات.

  حوت الأهمةة  بالمالةةوالمحللةب  ا ئتمابوظر محلل  بةب وجهت   اختلافوجود مدب

موييد مسييتوى المعووةيية تييدفرات الوردةيية فيي  ترةييةب جييود  الأربيياح الوسييبةة لوسييب هائميية ال

فيي   ا ئتميياب%   فيي  هيي ل الدراسيية. وهييد بةوييت وتييائج الدراسيية نب محلليي  4البييالق ا 

ةتفروب مليا نب  لم رةةالبور ة اف   والمحللوب المالةوب الم رةةالبووك التجارةة 

 ات المووييأ  لترةييةب جييود  نربيياح المالةيية الموييترة مييب هائميية التييدفرات الوردةيية  البةاوييات

 درجة نهمةة مالةة  تخا  الررارات المالةة.
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  المالةة المويترة ميب هائمية  البةاواتدرجة نهمةة مةوة الدراسة لرةاس تحلةت  جابات  ب

وسييبة  بيية ب نب "  ا ئتمييابة مييب وجهيية وظيير محلليي  التييدفرات الوردةيية فيي  ترةييةب السييةول

و " وسبة التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة  لا مدفومات الدةوب " تغطةة الوردةة 

إ وهي ا ةيدت   3.51مليا نمليا متوسيط حسياب  هيدرل ا  هيد ح يلت  طوةلة الأجت "

ح لت ملا نهيت هد  " وا ستوفا  ا ستهلاكنب " وسبة نهر إ ونوها مالةة الأهمةةملا 

نمييا مييب وجهيية وظيير  نوهييا نةيير هاميية.إ ممييا ةعويي    1.11متوسييط حسيياب  هييدرل ا 

"  هيد  وسبة المدفومات اللايمية لتسيدةد فوائيد اليدةوبفرد تبةب نب "  المحللوب المالةوب

نوهييا مالةيية إ وهيي ا ةييدت ملييا   3.29نملييا متوسييط حسيياب  هييدر  ا  ح ييلت ملييا

اب  " هد ح لت ملا نهت متوسط حسي وا ستوفا ستهلاك وسبة نهر ا الأهمةةإ ونب " 

 نوها نةر هامة.  وه ا ةعو   1.40هدرل ا 

 المالةة المويترة ميب هائمية  البةاوات درجة نهمةةحلةت  جابات مةوة الدراسة لرةاس  ب ت

بية ب نب "وسيبة  ا ئتمابمب وجهة وظر محلل  تدفرات الوردةة ف  ترةةب جود  الأرباح ال

هييد ح ييلت ملييا نملييا متوسييط  لييا الأ ييوت مييب التييدفق الورييدي التوييغةل "العائييد م

المحلليوب نميا ميب وجهية وظير  .ا مالةة الأهمةيةنوه إ مما ةعو   3.32حساب  هدرل ا 

فرد تبةب نب " وسبة العائد ملا حروق الملكةة مب التدفرات الوردةة التويغةلةة " المالةوب 

 لييا نوهييا مالةيية إ وهيي ا ةييدت   3.91حسيياب  هييدرل ا  هييد ح ييلت ملييا نملييا متوسييط

 .الأهمةة

   تتوافييق مييع بعضييها بييأب  والمحللييوب المييالةوب ا ئتميياباراء ووجهييات وظيير محلليي

ندا  هامة لترةةب سةولة الموويأ  المالةة الموترة مب هائمة التدفرات الوردةة تعتبر  البةاوات

 إ ولكوها تختلف مب حة  درجة الأهمةة.وجود  الأرباح

 نراد الت  تخدمها هائمة التدفرات الوردةة ه  ترةةب جود  الأربياح وسيةولة  ب نهب الأ

الوركةإ وتيوةد المستخدمةب بمعلومات تمكوهب مب معرفة هدر  الموروع مليا تولةيد 

الوردةة وحاجات الموروع ف  استخداب الوردةة. وهي ا ةتفيق ميع ميا تو يلت ليه دراسية 

ات الوردةيية ملييا المعلومييات التيي  تسييامد   مييب احتييواء هائميية التييدفر0999االأمييةب إ 

المستهمر ملا هةاس هدر  الموروع ملا تحرةق الربا في  المسيتربت وتحرةيق السيةولة 

 اللايمة لتويةع الأرباح والوفاء بجمةع ا لتيامات الوردةة.



 41 

 البةاويات التيدفرات الوردةية تمهيت اتجاهيا مختلفيا  ميب ا تجاهيات التي  ترةسيها  بةاوات  ب

الأخرى المبوةة ملا نساس ا ستحراق. وهي ا ةتفيق ميع ميا تو يلت ليه دراسية المالةة 

حيوت  مكاوةية ا متمياد مليا التيدفرات الوردةية    Zeller and Stanko , 1994ا

مب الأووطة التوغةلةة بوكت نكبر مب  اف  الربا المحاسيب  ميب الأوويطة التويغةلةة 

ائمة التدفرات الوردةة  تخيا  العدةيد ف  اتخا  هرارات اإهراد وا ستهمارإ وملائمة ه

 اإهراد وا ستهمار. مسئول مب الررارات ا هت ادةة مب وجهة وظر 

 :توصٌاتال

 ف  ضوء ما تو لت  لةه ه ل الدراسة مب وتائجإ فإب الباح  ةو   بما ةل : 

 اهتمييابتوجةييه  ضييرور وظييرا  لأهمةيية هائميية التييدفرات الوردةييةإ فييإب الباحيي  ةو يي  ب 

إ بالتركةي ملا المعلومات الت  توفرها هائمة التدفرات الوردةة مرةب والمررضةبالمسته

بةب  ياف  اليربا المحاسيب  و ياف  التيدفق الوريدي ميب الأوويطة التويغةلةة  هةوالتفر

 الررارات المالةة المواسبة.  تخا 

   جييراء دراسييات موييابهة لهيي ل الدراسيية مييب حةيي  الموهجةييةإ ونب ةييتب تطبةرهييا ملييا 

 نخرى لتعيةي الوتائج المتعلرة به ل الدراسة. اهت ادةةمات هطا

   بويكت نكبير  ا هتميابإ البور ية الم يرةةفي   بالميالةةالمحلليةب كما ةو   الباحي

 اتخييا لترةييةب سيةولة المووييأ  موييد المالةيية الموييترة مييب هائمية التييدفرات الوردةيية  بالبةاويات

  الررارات المالةة.

 ا تبةب هيدر   لتسدةد فوائد الدةوبسبة المدفومات اللايمة سة نهمةة ودرالا ه لظهرت ن

إ وملةيه ةو ي  الباحي  بيإجراء مود ترةيةب السيةولة   المووأ  ملا تسدةد فوائد الدةوب

وفريا  لتوغةلةة نهر فوائد الدةوب ملا  اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة ا دراسة حوت

 .ستحراقا وملا  اف  الدخت وفرا  لأساس للأساس الوردي 

  وسييبة العائييد ملييا الأ ييوت مييب التييدفق الورييدي " الدراسيية نهمةيية  هيي لكيي لك نظهييرت

مويد التوغةل  "إ و " وسبة العائد ملا حروق الملكةة ميب التيدفرات الوردةية التويغةلةة " 

بييإجراء دراسيية ملييا هيي ل الوسييب وفرييا  ترةييةب جييود  الأربيياحإ وملةييه ةو يي  الباحيي  

 .حراقا ستللأساس الوردي ونساس 

 

 



 40 

 قائمة المراجع

 أولاً: المراجع العربٌة

 دور وأهمٌتتة التتتدفقات النقدٌتتة للمستتتثمرٌن:  . 0999الأمييةبإ محمييد بييدر الييدةب ا
. 2. مجليية البحييو  المحاسييبةة. المجلييد علتتى الشتتركات الستتعودٌة بارٌتتةتخا دراستتة
 نكتوبر. .1العدد

  لمحتوى  المللىموات  " دراسة تجريبية ل ( 0996)  كمال الديه مصطفي، الدهراوى

 –تجةةارم طىطةةا  –المجلةةة الملميةةة للتجةةارم والتمويةة  لمؤشووراا التوود ااا الناديووة "   

 .  53-37ص  الأولمدد ال

 مؤشتتترات الأداء المبنٌتتتة علتتتى الأربتتتاح  . 1113الخلاةليييةإ محميييود مبيييد الحليييةب ا
ٌتتة الأداء النقدٌتتة وعلاقتهتتا بتتالتغٌرات فتتً عوائتتد الأستتهم: دراستتة تطبٌق ومؤشتترات

. المجليية العربةيية للعلييوب اإدارةيية. علتتى الشتتركات المدرجتتة فتتً ستتوق عمتتان المتتالً
 .113-012. ص 1. العدد 00المجلد 

 , دار  اليييربا فييي  الويييركات السيييعودةة " ,  . 1115 ا  السيييهل  , محميييد سيييلطاب  "
 . 434 – 402, ننسطس  , ص  2, العدد  35المجلد  الإدارة العامة ,

 المحتتتوى ألمعلومتتاتً لقائمتتة التتتدفقات النقدٌتتة:  . 0995  االوابييتإ وابييت بييب مليي
. مجلية اإدار  العامية. المجليد دراسة مٌدانٌة مقارنة بالقٌاس إلتى أربتاح الاستتحقاق

 .35-23. ننسطس. ص 1. العدد25

  إ الطبعيية دراستتات متقدمتتة فتتً المحاستتبة المالٌتتة . 1113نبييو المكيياربإ و ييف  ا
 .جامعة الجدةد الهاوةة. اإسكودرةة: دار ال

 تحلٌتل القتوائم المالٌتة لأضتراض الاستتثمار ومتنح . 1115حمادإ طارق مبد العات ا 
 اإسكودرةة: الدار الجامعةة.  : نظرة حالٌة ومستقبلٌة.ا ئتماب

  , محتوى معلومات قوائم التدفقات النقدٌة ( 0994ا  محمود , مبد الحمةد احمد "- 
 9جامعة جووب الوادي , مجلد  , جارةة المعا ر , مجلة البحو  الت دراسة حالة  "

   109 – 011, , ص  1, العدد 

 الاتجاهات الحدٌثة فتً التحلٌتل المتالً والائتمتانً: الأستالٌب . 1115مطرإ محمد ا 
 إ الطبعة الهاوةة. مماب: دار وائت للوور.والأدوات والاستخدامات العملٌة

 ( 2006معتتتاٌٌر المحاستتتبة المصتتترٌة،) لسيييوة 123ر ا سيييتهمار رهيييب اهيييرار ويةييي  
 ب .1115

 
 
 

 

 

 

 

 



 42 

 ثانٌاً: المراجع الأجنبٌة 

 Bergevin, P.M.(2002).Financial Statement Analysis:An   

Integrated Approach. New Jersey: Prentice Hall, Inc.                                                                                    

 Biddile, G. Seow and Sieget, (1995) Relative Versus Incremental 

Information Content. Contemporary Accounting research, Vol. 

12, Issue 1, pp1-23 

 Black, E.L. (1998).Which is More Value Relevant: Earning or Cash 

Flow? A Life Cycle Examination.University of Arkansas. 

Fayetteville: Department  of   Accounting   . AR 72701, May. 

(Online).Available:http://www.expresstrainig.com.br/.   

 Carslaw, C.A., and Mills, J.R. (1999). Developing Ratios for 

Effective Cash Flow Statement Analysis, Journal of Accountancy, 

November, pp 70-63.                      

 Day, J. S. F. (1986) . The Use of Annual  Reports by UK Investment 

Analysts. Accounting and Business Research. V.16, No.64, 

autumn,pp 295-307.                                                                                      

 International Accounting Standard Board.(2006, Jan). IAS 7:Cash 

Flow Statement (OnLine).Available: www.IASPLUS.com.                                                                                                      

 Ijiri, I. U. (1978). Cash Flow Accounting and its Structure . Journal  

of  Accounting,  Auditing  and  Finance. May.pp 72-84.                                       

 Leuz , C. , Nanda, D. & Wysocki, P., (2003) . " Earnings 

Management & Investor Protection ; an International Comparison " , 

Journal of Financial Economics , ( 69 ) , pp. 505 – 527 

  Liu, J., Nissim, D. and Thomas, J. (2007), ‘‘Cash flow king in 
valuations?’’, Financial Analysts  Journal, Vol. 63, pp. 56-
68. 

  Livnat, J. and Santicchia, M. (2006), ‘‘Cash flows, accruals, 
and future returns’’, Financial Analysts Journal, Vol. 62, pp. 
48-61.            

 Needles, B.E., and Powers, M. (2004). Financial Accounting, 8
th

 

Ed. New  York: Houghton Mifflin Company. 

 Norman , M.S. , & Kamran , A. ,( 2005) ." Earning Management of 

Distressed Firms During Debt Renegotiation " , Accounting & 

Business Research , Vol .35 , ( 1 )  , p. 69 

 Palepu,K.G. ; Healy,P.M. ; Bernard,V.L . (2004) . Business 

Analysis & Valuation: Using Financial Statements.New York: 

Thomson, south –western. 

 Patricia M Dechow, Scott A Richardson & Richard G Sloan. (2008)  

The Persistence and Pricing of the Cash Component of Earnings  

http://www.expresstrainig.com.br/
http://proquest.umi.com/pqdweb?index=6&did=1460451131&SrchMode=1&Fmt=2&VInst=ReferenceLinking&VType=PQD&RQT=309&VName=PQD&TS=1242282693&clientId=42276


 43 

Journal of Accounting Research. Chicago: Jun. Vol. 46, Iss. 3; p. 

537 

  Paul, G. , " Mastering Management ", Financial Times , 1996 .     

 Pfeiffer, R., P., Elgers, M. Lo and L, Ress. (1998). Additional 

Evidence on Incremental Information Content of Cash Flow and 

Accruals: The impact of Errors in Measuring Market expectations. 

The Accounting Review, Vol. 73 Issue 3, pp 373- 385. 

 Robinson,T.R.; Minter,P.; Grant,J.(2004). Financial Statement 

Analysis: A global  Perspective. USA: Pearson Education, Inc.              

 Roehl - Anderson, J. M, and Bragg, S. M. ( 2005 ). The Controllers 

Function: The Work of the Managerial Accountant. New  Jersey:  

Wiley..    

 Sloan , R. G. , (1996 ). " Do Stock  Prices  Fully Reflect Information 

in Accrual & Cash Flows About Future Earnings?" The Accounting 

Review, July.. 

 Ward, T. J, and Foster, B. P. (1997). A Note on Selecting a 

Response Measure for Financial Distress. Journal of Business 

Finance & Accounting .V.24, No.6.July.pp 869-879. 

  Watts , R. , & Zimmerman , L., " Positive Accounting Theory : A 

ten  Years Perspective " , The Accounting Review , 1996 , pp. 131 

– 156                                            

 Widjaja, L., and Jones, S.(1998). The Decision Relevance of Cash  

Flow  Information: A  Note. ABACUS. V .34, No.2.pp 204 -219.                

 Wild, J.J.;  Subramanian, K.R.;  Halsey, R .F. (2003). Financial 

Statement  Analysis , 8
th

 Ed . New York: McGraw - Hill 

Companies, Inc. On Line. Available.www.muflehkel.com/kaemat-

altadafokat-alnakdia 

 Zeller, T.L., and Stank, B.B. (1994). Operating Cash Flow Ratio 

Measure: A Retail Firms Ability to Pay. Journal of Applied 

Business Research.10 (4).pp 51-5.                                                                            

 

 

 

 
 

 
 
 

 



 44 

 الاستقصاءقائمة 
  

 بسم الله الرحمن الرحٌم
 

 /المحترب  السةد
 تحةة طةبة وبعد إإ 

أثر المحتوي المعلوماتً لقائمة التدفقات النقدٌة " ةروب الباح  بإجراء دراسة بعوواب         

 " علً قرارات الاستثمار والتموٌل من وجهة نظر المحللٌن المالٌٌن والمقرضٌن

التكيرب بالمسيامد  في   تمياب هي ل الدراسية ميب طرةيق اإجابية مليا  سةادتكبورجو مب         

المرفرة و لك بكت دهية وموضيومةة لميا ليه ميب نهمةية  هائمة ا ستر اءالأسئلة الت  تتضموها 

ملا  دق وتائج الدراسة. كما وؤكد لكب بأب جمةع البةاوات التي  سيةتب الح يوت ملةهيا سيوف 

لكيب حسيب تعياووكب مليا  بالبح  العلم  فريط . وياكرة نرادسرةة تامة وتستخدب لأتعامت ب

 ه ل الدراسة. المسامد  ف   تماب

 والتردةر ا حترابوتفضلوا بربوت فائق 
 

                   
 الباح                                                            

 البٌانات الشخصٌة 
  فً المكان المناسب√( ارة ) الرجاء وضع إش

 مهوة ة ستةر ا     دكتورال ا     وهاد  . الدرجة العلمةة : ا     بكالورةوس ا     ماج0
 ا     نةر  لك  اهت اد. التخ ص:ا     محاسبة ا      دار  نمماتا     1
   01إ ا     نكهر مب 01نهت مب -4سوواتإ ا      4. مدد سووات الخبر :ا     نهت مب 2
  مال ا     محلت  ائتماب محلت. المسما الوظةف  : ا     3
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  لاستقصاءاأسئلة وفقرات 
أولاً: بٌن من وجهة نظرك الأهمٌة النسبٌة للنسب المالٌة التالٌة المشتقة من قائمة التدفقات 

 فً المكان المناسب.√ ( النقدٌة فً تقٌٌم السٌولة ، وذلك بوضع إشارة ) 

  
 النسبة المالٌة

 درجة الأهمٌة
هامه 
 جداً 

ضٌر  محاٌد هامه
 هامه

عدٌمة   
 الأهمٌة

 نسبة تغطٌة النقدٌة =  0
 اف  التدفرات الوردةة مب الأوويطة التويغةلةة / التيدفرات الوردةية 

 والتموةلةة . ا ستهمارةةالخارجة للأووطة 
مييب  هييدر  الوييركة ملييا تولةييد الوردةيية  ليياوتوييةر هيي ل الوسييبة 

 والتموةلةة . ا ستهمارةةالأووطة التوغةلةة للوفاء با لتيامات 

         

 نسبة المدفوعات اللازمة لتسدٌد فوائد الدٌون = 1
  اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة/

 فوائد الدةوب .
 هدر  الوركة ملا  تسدةد فوائد الدةوب.  لاوتوةر ه ل الوسبة 

  
 
 
 

   

  التوزٌعات النقدٌة =نسبة  2
 ييياف  التيييدفرات الوردةييية ميييب الأوويييطة التويييغةلةة / التويةعيييات 

 الوردةة للمساهمةب .
هييدر  الوييركة ملييا تويةييع نربيياح وردةيية   ليياوتوييةر هيي ل الوسييبة 

 ومدى اٍستمرار واٍستررار ه ل السةاسة.

     

  نسبة كفاٌة التدفقات النقدٌة من الأنشطة التشغٌلٌة = 3
 ا حتةاجيياتالوردةيية الداخليية مييب الأووييطة التوييغةلةة /  التييدفرات

 الوردةة الأساسةة .
تبةب ه ل الوسبة مردر  نوويطة الويركة مليا تولةيد تيدفرات وردةية 
داخلة تكف  لتغطةة التدفرات الوردةة الخارجية للأوويطة التويغةلةة 

 واإوفاق الرنسمال  وسداد نهساط الدةوب طوةلة الأجت .

     

تتدفقات النقدٌتة متن الأنشتطة التشتغٌلٌة إلتى المطلوبتات نسبة ال 4
 المتداولة =

 يييياف  التييييدفرات الوردةيييية مييييب الأووييييطة التوييييغةلةة / متوسييييط 
 المطلوبات المتداولة .

المتداولة   لتياماتهاتبةب ه ل الوسبة مدى هدر  الوركة ملا سداد 
 ا الوردةة مب نووطتها التوغةلةة مب خلات  اف  تدفراته

     

نستتبة التتتدفقات النقدٌتتة متتن الأنشتتطة التشتتغٌلٌة إلتتى الأقستتاط  5
المستتتحقة ختتلال العتتام الحتتالً للتتدٌون طوٌلتتة الأجتتل والتتدٌون 

 وأوراق الدفع قصٌرة الأجل =
اليدةب  استحراهات اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة / 

 طوةلة الأجت+ الدةوب ونوراق الدفع ه ةر  الأجت .
هيييدر  الويييركة مليييا الوفييياء بالتياماتهيييا   لييياوسيييبة توييةر هييي ل ال

المتمهلة باستحراهات الدةوب طوةلة الأجت والدةوب ونوراق اليدفع 
 ه ةر  الأجت .
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نستتبة التتتدفقات النقدٌتتة متتن الأنشتتطة التشتتغٌلٌة إلتتى متتدفوعات  1
 الدٌون طوٌلة الأجل = 

اليدةب  اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التويغةلةة / ميدفومات 
 طوةت الأجت .

تريييةس هييي ل الوسيييبة ميييدى كفاةييية التيييدفرات الوردةييية ميييب الأوويييطة 
 التوغةلةة لسداد الدةوب طوةلة الأجت .

     

 
 
 
 

النفقتتات  إلتتى نستتبة التتتدفقات النقدٌتتة متتن الأنشتتطة التشتتغٌلٌة 1
  الرأسمالٌة =

 اف  التدفرات الوردةة مب الأوويطة التويغةلةة / التيدفرات الوردةية 
 للوفرات ا ستهمارةة  الخارجة

تبييةب هيي ل الوسييبة هييدر  الوييركة ملييا تولةييد تييدفرات وردةيية مييب 
نووطتها التوغةلةة لتموةيت الوفريات الرنسيمالةة اللايمية للمحافظية 

 ملا طاهتها اإوتاجةة .

     

 = الاستفاذو الاستهلاكنسبة أثر  9
/  يياف  التييدفرات  سييتوفا ا + م ييروف  ا سييتهلاكم ييروف 

 مب الأووطة التوغةلةة  الوردةة
واإطفيياء ملييا  ا سييتهلاكنهيير   ظهييارتسييامد هيي ل الوسييبة فيي  

 الوردةة الموفر  مب الأووطة التوغةلةة .

     

 = الاستثمارنسبة إعادة  01
  اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة/

 موترةات الموجودات طوةلة الأجت . 
لوردةيية مييب الأووييطة التوييغةلة ترييةس هيي ل الوسييبة كفاةيية التييدفرات ا

 لتموةت وراء الموجودات طوةلة الأجت .

     

  التدفقات النقدٌة الحرة = 00
 اإوفييياقا  – ييياف  التيييدفرات الوردةييية ميييب الأوويييطة التويييغةلةة 

 الرنسمال  + تويةعات الأرباح  . 
ه  التدفرات الوردةة المتبرةة الت  ةتب تويةعها ملا حملية الأسيهب 

ف  الأ وت الهابتة  با ستهماردةوب بعد هةاب الوركة ون حاب ال
 اسيييتمرارةةالضيييرورةة ورنس الميييات العاميييت للمحافظييية مليييا 

 الأووطة التوغةلةة .

     

 إلتتتى الاستتتتثمارٌةنستتتبة التتتتدفقات النقدٌتتتة الخارجتتتة للأنشتتتطة  01
 التدفقات النقدٌة الداخلة من الأنشطة التموٌلٌة =

 مب الأووطة التموةلةة/ التدفرات الوردةة الداخلة 
 ا ستهمارةةالتدفرات الوردةة الخارجة للأووطة 

تبةب ه ل الوسيبة  مسياهمة التيدفرات الوردةية الداخلية ميب الأوويطة 
 التموةلةة ملا تموةت ا ستهمار ف  الموجودات طوةلة الأجت . 
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لٌتتة المشتتتقة متتن قائمتتة ثانٌتتاً : بتتٌن متتن وجهتتة نظتترك الأهمٌتتة النستتبٌة للنستتب المالٌتتة التا
 فً المكان المناسب. √ ( التدفقات النقدٌة فً تقٌٌم جودة الأرباح ، وذلك بوضع إشارة ) 

هامه   النسبة المالٌة 
 جداً 

ضٌر  محاٌد هامه
 هامه

عدٌمة    
 الأهمٌة

0 
 

 مؤشر النشاط التشغٌلً =
 ييياف  التيييدفرات الوردةييية ميييب الأوويييطة 

ووييطة التوييغةلةة /  يياف  الييدخت مييب الأ
 التوغةلةة هبت الفوائد والضرةبة . 

تبيييةب هييي ل الوسيييبة ميييدى هيييدر  الأوويييطة 
التوغةلةة ملا تولةد تدفق وردي تويغةل  . 
وه  تعكس وتائج الأووطة التوغةلةة وفرا  

ووتيييييائج الأوويييييطة  ا سيييييتحراقلأسييييياس 
 التوغةلةة وفرا  للأساس الوردي .

     

  مؤشر النقدٌة التشغٌلً = 1
فرات الوردةييية ميييب الأوويييطة  ييياف  التيييد

 التوغةلةة /  اف  الدخت. 
تبةب ه ل الوسبة مدى هدر  نرباح الويركة 
ملييييا تولةييييد تييييدفرات وردةيييية توييييغةلةة . 
وتختلييف هيي ل الوسييبة مييب الوسييبة السييابرة 

الفوائيييد  ا متبيييارفييي  نوهيييا تأخييي  بعيييةب 
 والضرائب .

     

نسبة التدفقات النقدٌة متن المبٌعتات إلتى  2
 = المبٌعات

التدفرات الوردةة ميب المبةعيات / المبةعيات 
. 

تبييةب الوسييبة المئوةيية للتييدفرات الوردةيية مييب 
المبةعيييات إ وتعكيييس كفييياء  الويييركة فييي  

 تح ةت الوردةة مب المبةعات.

     

 نستتبة الفوائتتد والتوزٌعتتات المقبوضتتة = 3
  ةييرادالمتح ييلات الوردةيية المتحرريية مييب 
تيدفرات الفوائد والتويةعات المربوضية / ال

 الوردةة الداخلة مب الأووطة التوغةلةة .
تسييامد هيي ل الوسييبة ملييا هةيياس الأهمةيية 

سيييواء ميييب  ا سيييتهماراتالوسيييبةة لعوائيييد 
 الررود نو الأوراق المالةة .

     

 



 48 

 نسبة التدفقات النقدٌة متن الأنشتطة التشتغٌلٌة 4
  للسهم العادي =

 اف  التيدفرات الوردةية ميب الأوويطة التويغةلةة 
التويةعييييييات الوردةيييييية للأسييييييهب الممتيييييياي  /  –

 المتوسط المرجا للأسهب العادةة .
تبةب ه ل الوسبة ح ة السهب العادي مب  اف  
التييدفرات الوردةيية مييب الأووييطة التوييغةلةة وهييدر  

 المووأ  ملا تويةع الأرباح الوردةة.

     

 
5 
 
 
 

 
 نسبة العائد على حقتوق الملكٌتة متن التتدفقات

 لٌة =النقدٌة التشغٌ
 اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التويغةلةة / 

 حروق الملكةة .
تبةب ه ل الوسبة العائد مليا حريوق الملكةية ميب 

 التدفرات الوردةة مب الأووطة التوغةلةة .

     

1 
 

نسبة العائتد علتى الأصتول متن التتدفق النقتدي 
 التشغٌلً =

 اف  التدفرات الوردةة مب الأووطة التويغةلةة / 
 مال  الأ وت . ج

تبةب ه ل الوسبة هدر  الوركة ملا تولةد تدفرات 
 موجوداتها . استخدابوردةة توغةلةة مب خلات 

     

 
 


