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 :اولا: مقدمه الدراسة

 اٌششوبد ِٓ ٌٍىث١ش ثبٌٕغجخ أُ٘ الأصٛي ِٓ Intellectual Capital اٌفىشٞ  اٌّبي سأط ٠ؼزجش         

 ٚاٌزصب١ُِ اٌزجبس٠خ بدٚاٌؼلاِ ٚالأعشاس  ٚاٌّؼشفخ اٌف١ٕخ اػبدشالاخز ِٓ اٌفىشٞ اٌّبي سأط ، ٠ٚزىْٛ

 ٔزاب  ِآ اٌلاِبد٠اخ ٚاٌّٛجاٛداد اٌفىش٠اخ اٌٍّى١اخ ِآ أخاشٜ أشاىبي ٚػاذح ٚاٌف١ٕاخ الأدث١اخ ٚالاثزىابساد

ِٚزضا٠ذاً  ٔبي سأط اٌّبي اٌفىشٞ لذسا وج١شاً  فٝ اٌغٕٛاد الاخ١شح ٚ(. 0202)عشا  ، ٚالاثزىبس الاخزشاع

ظّابد ا١ٌّٕٙااخ فاٝ ِجاابي اٌفىاش اٌّذبعااج ٝ ِآ د١اا  ِآ جبٔاات اٌىزابة ٚاٌجاابدثْٛ ٚإٌّ ، ِآ الا٘زّاابَ

 .١ّ٘ٗخ الافصبح ػٕأِفِٙٛٗ ِٚىٛٔبرٗ ٚ

ٚٔظشا لاْ ِفَٙٛ سأط اٌّبي اٌفىشٜ ِٓ اٌّفب١ُ٘ اٌذذ٠ثخ ٔغج١ب ٔجذ ػذَ ارفبق ثا١ٓ اٌجابدث١ٓ ػٍاٝ         

 ٙابرذ٠ٍٛ ٠ّىآاٌزاٝ  اٌّؼشفخ ثؤٔٗ   (Edvinsson, 1997) ِٗفَٙٛ ِذذد ٌشأط اٌّبي اٌفىشٜ ، فمذ ػشف

اِب . ٌٍّٕشؤٖ( ثؤٔٗ اٌفشق ث١ٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ٚاٌم١ّخ اٌذفزش٠خ De Pablos,2005)ٗ ث١ّٕب ػشف . ل١ّخ اٌٟ

(Jacobsen et al ,2005فمذ ػشف  )ٗ  ٌٍٍّٟٕشاؤٖثؤٔٗ  وً اٌؼٛاًِ اٌذبعّخ فاٝ رذم١اك إٌجابح اٌّغازمج، 

( ثؤٔخ اٌّٛاسد اٌمبئّخ ػٍٝ  Li et al., 2008ّب ػشفٗ )ث١ٕ ٚاٌزٝ لا رظٙش فٝ ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ اٌزم١ٍذ٠خ.

 ثؤٔٗ( 0222)صبٌخ ، ٗ. فٝ د١ٓ ػشف ٌٍّٕشــؤٖاعبط اٌّؼشفخ ، ٚاٌزٝ رع١ف ل١ّخ ٚرذمك ١ِضٖ رٕبفغ١خ 

 اٌؼّاً ٚٔظاُ ِٚزطٍجابد اٌّجذػاخ اٌجشاش٠خ اٌؼماٛي ػٍاٝ اٌّزفاشدح ٚاٌّؼزّاذح اٌّؼشف١اخ الأصاٛي ِجّٛػاخ

 ِعبفخ ل١ّخ رذمك اٌزٟ اٌجذ٠ذح ٚالأعب١ٌت ٌلأفىبس اٌّغزّش الإٔزب  رئدٞ اٌٟ ٌزٟ ٚا اٌؼّلاء، ِغ ٚاٌؼلالخ

. فٝ ٘زا الاغبس ٠ّىٓ الاشبسح اٌٝ ثؼط اٌّشدافبد اٌّخزٍفخ ٌشأط اٌّبي لذسارٙب اٌزٕبفغ١خ  ٚرذػُ ٌٍّٕشؤح

 Knowledge Assets، ٚالاصاٛي اٌّؼشف١اخ  Intellectual Assetsاٌفىاشٜ ، ِثاً الاصاٛي اٌفىش٠اخ 

،ِاآ خاالاي اْ ِفٙااَٛ سأط اٌّاابي اٌفىااشٜ ٠ّثااً  ٔزااب  اٌّؼشفااخ ، ٚاٌزااٝ رّثااً ٔزاابئ  رشاا ١ً اٌّؼٍِٛاابد 

 (.0202ٚإٌبرجخ ِٓ ِؼبٌجخ اٌج١بٔبد ٚالافىبس)ا١ٌّٙٝ ،

وّااب اخزٍااف اٌىزاابة ٚاٌجاابدثْٛ دااٛي ِفٙااَٛ سأط اٌّاابي اٌفىااشٜ فمااذ اخزٍفااٛ ا٠عااب دااٛي ٚظااغ           

( ػٕبصاش سأط اٌّابي   Edvinsson,1997)فماذ صإف  ،اٌّابي اٌفىاشٜ رص١ٕف ِذاذد ٌّىٛٔابد سأط 

 ٚسأط ػّالاء ِبي سأط اٌٟ ٠ٕٚمغُ سأط اٌّبي ا١ٌٙىٍٝ ١٘ىٍٟ ِبي ثششٞ ٚسأط ِبي سأط اٌٟ اٌفىشٞ

 اٌزٜ ٠ٕمغُ ثذٚسٖ س، الاثزىب ِبي ٚسأط اٌؼ١ٍّبد ِبي سأط اٌّبي اٌزٕظ١ّٟ سأط ٠ٚزعّٓ رٕظ١ّٟ، ِبي

( اٌٝ خّغخ ِجّٛػبد Marr Et Al.,2004). ث١ّٕب صٕفخ  اٌفىش٠خ ّٛعخ ٚاٌٍّى١خاٌٍّ غ١ش الأصٛي اٌٟ

د اٌؼلالاب ِبي سأط ، اٌفىش٠خ اٌٍّى١خ ع١شاٌؼًّ ، ٚلٛاػذ أصٛي خ ،اٌثمبف١ الأصٛي ،  اٌجشش٠خ لأصٛي) ا

اٌاٝ  لالالااخ ِجّٛػابد ) ساط اٌّابي اٌجشاشٜ   (Abhayawansa & Guthne, 2010)ث١ّٕاب صإفخ  .(

٠زّثااً فااٝ ل١ّااخ ١ٍٙىااٝ اٚ اٌااذاخٍٝ ، سأط ِاابي اٌؼلالاابد اٚاٌخاابسجٝ ( .فااشأط اٌّاابي اٌجشااشٜ ،سأط اٌ
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٠زّثاً ا٠عاب فاٝ  اٌّؼشفاخ اٌّشرجطاخ وّاب  اٌؼاب١ٍِٓ فاٝ إٌّظّاخ ، ٚإٌّابفغ اٌّشرجطاخ ثبعاز لاي لاذسارُٙ ،

اِاب سأ ط ِابي ا١ٌٙىاً  ثبٌؼب١ٍِٓ ٚاٌزٝ لا رّزٍىٙب إٌّشؤح ٚأّب رغز ٍٙب فمػ ِابداَ اٌؼبِاً داخاً إٌّشاؤح ،

اٌزٕظ١ّااٝ( ٠زّثااً فااٝ  لااذسح اٌّشااشٚع ا١ٌٙى١ٍااخ ػٍااٝ الاعاازفبدح ِاآ اٌفىااش اٌجشااشٞ سأط اٌّاابي اٌااذاخٍٟ )

ٚالاثزىبس ٌخٍك اٌم١ّخ، ٠ّٚثً ا٠عب اٌّؼشفخ اٌّشرجطخ ثبٌّٕظّخ ٚاٌزٝ رّزٍىٙب ٠ّٚىٓ دّب٠خ ثؼعٙب لبٔٛٔبً 

لذسح إٌّشؤح ػٍٝ اٌزؼبًِ الا٠جبثٟ ِغ  بد ( ف١زّثً فٝ سأط ِبي ا١ٌٙىً اٌخبسجٟ )سأط ِبي اٌؼلال اِب ،

أصذبة اٌّصٍذخ اٌخبسج١١ٓ )اٌؼّلاء ، اٌّاٛسد٠ٓ ، اٌّالان ، إٌّبفغا١ٓ ..( ٚاٌازٜ رغاز ٍٗ إٌّظّاخ فاٝ 

 ( .0200)ػشفبد ، ٚ رٍّىٗ لا رغزط١غ اٌزذىُ ف١ٗ رذم١ك أ٘ذافٙب ٌٚىٕٙب

 :  (0202)ا١ٌّٙٝ ،فٝ بي اٌفىشٜ ػٓ سأط اٌّ إٌّشؤٖ فٝ الافصبح رزّثً دٚافغٚ  

ص٠بح اٌىفبءٖ اٌزش ١ٍخ ٌٍششوخ ٚرذغ١ٓ ػٛاًِ اٌزذف١ض ٚاٌشٚح اٌّؼ٠ٕٛخ ٌٍؼب١ٍِٓ  ٚرذم١اك افعاً  .0

 .رخص١ص ٌّٛاسد إٌّشؤح 

 .ث١بْ اٌّؼٍِٛبد غ١ش اٌّشئ١خ ٌّغزخذِٝ اٌّؼٍِٛبد اٌخبسج١١ٓ .0

 . غ٠ٛم١خ ل١ِّخثٕبء ػٛاًِ اٌجذاسح ثبٌثمخ ِغ ِغبّ٘ٝ اٌششوخ، ٚرفؼ١ً أداٖ ر .2

 . رذغ١ٓ اٌغّؼخ اٌخبسج١خ ٌٍششوخ .4

 .ث١بْ الاٌزضاَ اٌزشش٠ؼٝ ٌٍجٙبد اٌشلبث١خ ٚالاششاف١خ ٚرجٕت رىب١ٌف ػذَ الاٌزضاَ  .5

 (.Mangena et el.,2010رخف١ط دبٌخ ػذَ رّبلاً اٌّؼٍِٛبد فٝ اعٛاق اٌّبي ) .6

 

ٌٍشاشوخ     ٠ذمك ِجّٛػخ ِٓ اٌّض٠اب ثبلاظبفخ اٌٝ رٌه فؤْ الافصبح ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٜ              

( دػُ اٌّشوض 0) ، (  Ghasempour & Yusof,2014)   ٌٍّٕشؤح(  ٠ئدٜ اٌٝ ص٠بدح اٌم١ّخ اٌغٛل١خ 0)

( Boujelbene, &,  Affes , 2013( رخف١ط رىٍفخ اٌز٠ّٛاً )2( ، )0204، اٌغ١ذ)   ٌٍّٕشؤحاٌزٕبفغٝ 

. ٚثبٌزابٌٝ لاثاذ ِآ  ( Whiling And Woodcock, 2011)  إٌّشاؤد(  ألااش ا٠جابث١ٝ ػٍاٝ ّٔاٛ 4، )

ص٠بدح الافصبح ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٜ ٌلاعزفبدح ِٓ الالابس الا٠جبث١خ اٌّشرجطخ ثؼ١ٍّاخ الافصابح ٚاٌزمش٠اش 

ٌٚىٓ اٌٛالغ اٌزٜ ٔشاٖ اْ اٌماٛائُ اٌّب١ٌاخ اٌذب١ٌاخ رفشاً فاٝ  ل١ابط ٚرٛصا١ً اٌّؼٍِٛابد اٌّذبعاج١خ   .ػٕخ 

(. ٠شجاغ اٌغاجت فاٝ رٌاه اْ 0202بٌخ ػٓ ساط اٌّبي اٌفىاشٞ )ِزاٌٛٝ ٚادّاذ ،اٌّلائّخ لأصذبة اٌّص

رغّخ ثّؼبٌذٗ الاعزثّبساد فٝ سأط اٌّبي اٌفىشٞ ثبْ   (GAAPاٌـّجبدٜ اٌّذبعجٗ اٌّمجٌٛٗ لجٛلا ػبِب)
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ٝ  رفشً اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ فٝ اْ رؼىظ ػٍٝ ٔ ذٛ رىْٛ ِصشٚفب فٝ اٌفزشح اٌّذبعج١خ اٌزٝ أفمذ ف١ٙب ٚثبٌزبٌ

ٚجاٛد فجاٖٛ  اٌفشاً ( . ٠زشرت ػٍاٝ رٌاه Lev & Zarowin,1999وبف رٍه الاصٛي اٌزٝ رخٍك ل١ّٗ )

، ٠ّٚىآ رخف١اف رٌاه  اٌزجاب٠ٓ فاٝ اٌّؼٍِٛابد  Outsidersِؼٍِٛبد ث١ٓ اٌششوبد ٚالاغشاف اٌخبسج١خ 

 ,.Vergauwen et al)  بلافصبح الاخز١بسٜ ػٓ ِؼٍِٛبد سأط اٌّبي اٌفىشٜث غش٠ك ل١بَ اٌششوخ ػٓ

2007 ). 

ٌجابْ اٌّشاجؼاخ ، ثصافزٙب اداٖ ِآ ادٚاد  خصابئص  اْ فٝ اغبس ا١ّ٘خ الافصابح الاخز١ابسٜ ٔجاذ       

اٌشاشوبد اٌزاٝ   أْغبُ٘ فٝ رذغ١ٓ ِغزٜٛ  جٛدٖ الافصبح ػآ اٌّؼٍِٛابد اٌّب١ٌاخ ار ردٛوّخ اٌششوبد 

غٛػٝ ِّاب ٠غابُ٘ فاٝ اعازؼبدٖ رزجٗ ٔذٛ الافصبح ػٓ اٌّؼٍِٛبد ثشىً  دٛوّخ اٌششوبدرٍزضَ ثزطج١ك 

 ِآ اٌؼذ٠ذ أشبسد (  وزٌه ( Al- Shammari & Al- Sultan, 2010لامخ ِغزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ   

 ٚجاٛد ٌجابْ ِاذٜ ػٍاٝ رزٛلاف ٌٍشاشوبد إٌّشاٛسح اٌّب١ٌاخ ٚػذاٌاخ اٌج١بٔابد ِصذال١خ أْ اٌٝ اٌذساعبد

 ػٍٝ الإششاف ػ١ٍّخ فؼب١ٌخ ِٓ رض٠ذ ّشاجؼخاٌ ٚأْ ٌجبْ اٌششوبد، ٘زٖ اداسح ِجبٌظ ػٓ ِٕجثمخ ِشاجؼخ

 .(0200)ادّذ ، اػذاد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

 ٌجٕخ ثؤٔٙب اٌّشاجؼخ ٌجٕخ ٚخصبئص ِفَٙٛ ِصش فٟ اٌششوبد دٛوّخ ِٚؼب١٠ش لٛاػذ د١ًٌ دذد ٌٚمذ   

 وّاب لالالااخ، ػآ أػعابئٙب ػاذد ألا ٠ماً ٠ٚجات اٌزٕف١ز١٠ٓ غ١ش الإداسح ِجٍظ أػعبء ِٓ ػذد رزشىً ِٓ

 أوثش أٚ ػعٛ رؼ١١ٓ ٚاٌّذبعج١خ، ٠ٚجٛص اٌّب١ٌخ اٌشئْٛ فٟ اٌخجشاء أدذ ظّٓ أػعبئٙب ٠ىْٛ أْ ٠جت

 أْ ٠ٚجات غ١ش اٌزٕف١ز١٠ٓ، الإداسح ِجٍظ أػعبء ِٓ اٌىبفٟ اٌؼذد ػذَ رٛافش دبٌخ فٟ اٌششوخ خبس  ِٓ

 أْ ٠جات وّاب أشاٙش، لالالااخ واً ِاشح ػآ ٠ماً لا ٚثّب اجزّبػبد ِذذد ٌجشٔبِ  غجمب دٚس٠بً اٌٍجٕخ رجزّغ

 ٌٙاب اٌزصاش٠خ رٌاه فاٟ ثّاب ػٍّٙاب ػٍاٝ أداء ٌزغبػذ٘ب اٌٍجٕخ رصشف رذذ وبف١خ اِىب١ٔبد رعغ اٌششوخ

 ( . 0200ظشٚس٠بً )ٚصاسٖ الاعزثّبس، رٌه وٍّب وبْ ثبٌخجشاء ثبلاعزؼبٔخ

اٌخجاشح  فٝ ٘زا اٌصذد ٔذبٚي دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ خصابئص ٌجابْ اٌّشاجؼاخ )دجاُ ٌجٕاٗ اٌّشاجؼاخ ،     

ٍِى١اخ أػعابء اٌٍجٕاخ فاٝ اعاُٙ ذد اجزّبػبرُٙ خلاي اٌؼابَ ٚٔغاجٗ ٚاٌّؼشفخ اٌّب١ٌخ  ، دسجٗ الاعزملاي ٚػ

الاششاف ػٍٝ ػ١ٍّٗ اػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  بفشػ١خ ِٓ ِجٍظ الاداسح ادذ ِٙبِٙاٌششوخ( ثبػزجبس٘ب ٌجٕخ 

اٌازٜ ٠ؼاذ افصابدبً اخز١بس٠اب فاٝ  اٌفىشٞ ِٚبلذ ٠ٕزجٗ رٌه ِٓ رؤلا١ش فٝ الافصبح ػٓ ِؼٍِٛبد ساط اٌّبي

 اٌمٛائُ ٚاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌزٝ رؼًّ فٝ ث١ئخ الاػّبي اٌّصش٠خ
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 ثانياً : مشكلة الدراسة:

شٙذد اٌغٕٛاد الأخ١شح اٌّبظ١خ رذٛلاً رذس٠ج١بً ِٓ اٌزشو١ض ػٍٝ اٌّٛاسد اٌّبد٠خ اٌٍّّٛعخ وؼبًِ دبعُ    

اعزّشاس٠زٙب اٌٝ اٌزشو١ض أوثش ػٍاٝ اٌّاٛاسد اٌّؼ٠ٕٛاخ غ١اش اٌٍّّٛعاخ،  فٝ رذم١ك ٔجبح إٌّشآد ٚظّبْ

رؼزّذ ػٍٝ رىٌٕٛٛج١ب اٌّؼٍِٛبد ٚػٍٝ  د١  رز١ّض الزصبد٠بد ا١ٌَٛ ثؤٔٙب الزصبد٠بد لبئّخ ػٍٝ اٌّؼشفخ 

) الاثزىبس وؼبًِ ِٚؼ١بس أعبعٟ ٌزذم١ك إٌجبح ثجبٔت ػٛاًِ إٌجبح اٌّؼشٚفخ )اٌزىٍفخ ٚاٌجٛدح ٚاٌٛلذ( 

 (. 0200ػشفبد، 

د١  اْ سأط اٌّبي اٌفىشٞ ثؼٕبصشٖ اٌّخزٍفخ  اصجخ ِٓ الادٚاد اٌٙبدفخ اٌٛاجت اخاز٘ب فاٟ الاػزجابس   

ػٕااذ رذذ٠اااذ اٌم١ّااخ الالزصااابد٠خ ٌّٕظّاابد الاػّااابي ، ٚل١ااابط أصااٌٛٙب غ١اااش اٌٍّّٛعااخ ، ٚرمااا٠ُٛ ادائٙاااب 

ٌّٕبفغاخ ثا١ٓ إٌّظّابد ، وّاب اْ رماذ٠ُ الالزصبدٞ اٌزٜ ٠ئلاش ثبٌزجؼ١اخ ػٍاٝ اعاؼبس اعاّٙٙب ٚص٠ابدٖ داذح ا

ِؼٍِٛبد رزصف ثبٌّلائّخ ٚاٌّصذال١خ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ ٠ّىآ ِغازخذِٟ اٌّؼٍِٛابد ِآ اٌزؼاشف 

ٓ اٌذب١ٌٓ ٚاٌّشرمج١ٓ ثّؼٍِٛبد افعً ٚفٝ  ٘زا  ٓ غش٠ك اِذاد اٌّغزثّش٠ ػٍٝ وفبءٖ اعٛاق سأط اٌّبي ػ

١ٍّٗ خٍك اٌم١ّخ ٚاّ٘بي ساط اٌّابي اٌفىاشٞ لاذ ٠ائدٜ اٌاٝ اٌشؤْ ٠شٜ ثؼط اٌجبدث١ٓ اْ اٌفشً فٝ فُٙ ػ

 (.0202عٍغٍخ ِٓ اٌخغبئش ػٍٝ وً اٌّغز٠ٛبد )ِزٌٛٝ ٚادّذ ،

ٌٚىٓ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌزذٛي رجبٖ الا٘زّبَ ثبلأصٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ ،فبْ ِمب١٠ظ ٔظبَ اٌّذبعجخ اٌزم١ٍذٞ  

ٔمالا  (Cordazza, 2011) ً ٌٍّاٛاسد غ١اش اٌّب١ٌاخرٙزُ ثم١ّخ الاصٛي اٌّبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ ٚلا رمذَ رم١١ُ وبِا

ٌٚزفبدٜ اٌمصٛس فٝ ٔظبَ اٌّذبعجخ اٌزم١ٍذٞ ، رمَٛ إٌّشآد ثبلإفصبح اخز١بساً ػآ  .(0202)غؼ١ّٗ،ػٓ

 ( .0202اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمخ ثبلأصٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ)غؼ١ّخ ،

ٌٍجّٙٛس ٌٚىاً اٌّغازف١ذ٠ٓ ِآ  ٘زا الافصبح الاخز١بسٞ ٠ؼٛض ِغزٜٛ ػذَ وفب٠خ اٌّؼٍِٛبد اٌّزبدخ    

٘زٖ اٌّؼٍِٛبد ػٓ ٘زٖ اٌّٛاسد اٌزٝ رؼزجش ِذً ا٘زّبَ اٌّغزثّش٠ٓ فاٝ الاعاٛاق اٌّب١ٌاخ ٚاٌزاٝ لاذ رخٍاك 

ػااذَ اٌزّبلاااً فااٝ اٌّؼٍِٛاابد ٚرىٍفااٗ ِشرفؼااخ ٌااشأط اٌّاابي خصٛصااب ثبٌٕغااجخ ٌٍشااشوبد اٌزااٝ رؼزّااذ ػٍااٝ 

 (. 0202)غؼ١ّٗ،ٔملا ػٓ  Blair&wallman,2001))الاصٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ ثذسجخ وث١فخ 

 ثا١ٓ ػذَ رّبلااً اٌّؼٍِٛابد د١  ٠شٜ اْ (Aboody & Lev, 2000)ٚ٘زا ِبعجك اْ رٛصً ا١ٌخ      

الأصٛي اٌّبد٠خ  الاعزثّبس فٟ ِٓ سأط اٌّبي  اٌفىشٞ  فٟ ٌلاعزثّبساد أوثش دذح اٌّذ٠ش٠ٓ ٚاٌّغزثّش٠ٓ

 اْ ٠غزذي ِذذدح، ٚلا ٠ّىٓ ٌششوبد ٠ذح ِٓ ٔٛػٙبٟ٘ فش ٚاٌّب١ٌخ، ٚرٌه لأْ أصٛي سأط اٌّبي اٌفىشٞ

  .اٌششوبد الأخشٜ ِٓ خلاي إٌظش فٟ ػ١ٍٙب 
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٠ٚشجغ رٌه اٌٟ لصٛس إٌّٛر  اٌّذبعجٟ اٌذبٌٟ فاٟ ِؼبٌجزاٗ ٌزٍاه اٌؼٛاِاً د١ا  لا ٠ازُ الاػزاشاف ثٙاب 

رؼجاش عاٛٞ ػآ  ػٍٟ أٔٙب أصٛي الا فٟ دبٌخ ششاإ٘ب ِٓ اٌ ١ش الأِش اٌزٞ جؼً لبئّاخ اٌّشواض اٌّابٌٟ لا

% فمػ ِٓ ل١ّخ ِب رّزٍىٗ ِٕشآد الأػّبي ِٓ أصٛي ٟٚ٘ ل١ّخ الأصٛي اٌّبد٠خ، اظبفخ اٌٟ أْ لبئّخ 02

اٌذخً أصجذذ لا رؼجش ػٓ ٔز١جخ الأػّبي اٌصذ١ذخ ٌّٕشآد الأػّبي ٔظشا ٌّؼبٌجخ الإٔفبق ػٍٟ رط٠ٛش 

ِٓ إٌّبفغ اٌّغزمج١ٍخ اٌّزٛلغ أْ رٌٛذ٘ب  ٚر١ّٕخ رٍه اٌّٛاسد ػٍٟ أٔٗ ٔفمبد جبس٠خ فٟ لبئّخ اٌذخً ثبٌشغُ

رٍه إٌفمبد ٚ٘ٛ ِب أفمذ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّؼذح ٚفك إٌّٛر  اٌّذبعجٟ اٌذبٌٟ اٌىث١ش ِٓ ِلائّزٙب ٚلبث١ٍزٙاب 

 ( 0222، اٌطشا١ٔغٌٍّٟمبسٔخ  )

بد ثاا١ٓ ٠ؼزجااش الافصابح ػاآ ساط اٌّاابي اٌفىااشٞ فشصااخ ٌزم١ٍاً ػااذَ رّبلاااً اٌّؼٍِٛاا فاٝ ٘اازا الاغاابس     

ٚاٌٛصاٛي اٌاٝ ل١ّاخ عاٛل١ٗ ٌٍشاشوخ رؼىاظ ػٍاٝ ٔذاٛ افعاً اٌّخابغش  ،الاغشاف اٌّزؼبٍِخ  فاٝ اٌغاٛق

 .(Dumay&tull,2007)اٌّشرجطخ ثٙب 

ِّب عجك ٔغزٕز  ٚجٛد لصٛس فٝ الافصبح ػٓ ِؼٍِٛابد ساط اٌّابي اٌفىاشٞ ٘ازا اٌمصاٛس عاججٗ         

ٝ الافصابح ػآ ِؼٍِٛابد ساط اٌّابي اٌفىاشٞ رشرات ػ١ٍاٗ ػذَ ِلائّٗ إٌّٛر  اٌذبٌٟ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ فا

ٚجٛد ِشىٍخ ػذَ رّبلاً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ ادساٖ اٌششوخ ٚاصذبة اٌّصبٌخ الاخشٜ ٠ّىٓ ِؼبٌجاٗ رٌاه ِآ 

خلاي ِض٠ذ ِٓ الافصبح ٚاٌشفبف١خ ػٓ ِؼٍِٛبد ساط اٌّابي اٌفىاشٞ ، ٚثّاب اْ دٛوّاخ اٌشاشوبد رٙاذف 

، د١  اوذ اٌّجذأ اٌشاثغ ِٓ ِجبدئ ِٕظّخ اٌزؼبْٚ الالزصبدٞ ٚاٌز١ّٕخ  اٌٝ دػُ ػ١ٍّٗ الافصبح ٚاٌشفبف١خ

ٟ أْ ٠ىفً اغبس ِّبسعبد دٛوّخ اٌششوبد رذم١ك الافصبح اٌذل١ك.  ْ دٛوّخ اٌششوبد ػٍٝ أٗ  ٠ٕج  ثشؤ

ٚ٘زا ا٠عب ِب اوذ ػ١ٍٗ د١ًٌ لٛاػذ ٚدٛوّٗ اٌششوبد فٝ جّٙٛس٠ٗ ِصش اٌؼشث١خ د١  اػزجش اْ اٌشفبف١خ 

صبح فٟ الأِٛس اٌّب١ٌخ ٚغ١ش اٌّب١ٌخ ِٓ الأػّذح اٌشئ١غا١خ ٌذٛوّاخ اٌشاشوبد .وّاب رٛصاٍذ دساعاخ ٚالإف

(  اٌااٝ اْ اٌشااشوبد اٌزااٟ رٍزااضَ ثزطج١ااك لٛاػااذ ِٚؼااب١٠ش دٛوّااخ اٌشااشوبد ِٚم١ااذٖ فااٝ 0202)غؼ١ّااخ ، 

 عخ .اٌّئشش اٌّصشٞ ٌّغئ١ٌٛٗ اٌششوبد رفصخ اخز١بس٠ب أوثش ػٓ ِؼٍِٛبد رخص الاصٛي غ١ش اٌٍّّٛ

ٌجابْ اٌّشاجؼاخ دٚس اٌّشالات  رٍؼات رؼزجش ٌجبْ اٌّشاجؼخ اداذٜ ا١ٌابد دٛوّاخ اٌشاشوبد ،اٌزاٝ          

(. فٍجابْ BRC ,1999إٌٙبئٟ ٌؼ١ٍّٗ اػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌعّبْ خٍٛ٘ب ِآ الاخطابء ٚالأذشافابد  )

ب ٚظ١فخ ِغزمٍخ ٌٍّشاجؼخ اٌذاخ١ٍخ اٌّشاجؼخ رمَٛ ثبٌزؤوذ ِٓ ٚجٛد ث١ئخ سلبث١خ داخ١ٍخ فؼبٌخ، أدذ ػٕبصش٘

ر اد جٛدح ِشرفؼخ ِغ رٛافش ٔظبَ ِؼٍِٛبد سعّٟ ع١ٍُ ٠عّٓ جٛدٖ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚغ١ش اٌّب١ٌخ اٌّؼذح 

عٛاء ٌٍٕشش اٌؼبَ أٚ ٌلاعزخذاَ اٌذاخٍٟ، وّب أْ ٚجٛد ٌجٕخ ِشاجؼخ ٠ئدٜ اٌٝ رذػ١ُ اٌّشواض الالزصابدٞ 

ِجٍاظ الإداسح ثبٌّؼٍِٛاابد اٌّلائّاخ ٚ اٌىبف١اخ ٌزذغا١ٓ لااشاساد  ٌٍّٕظّاخ ِآ خالاي رض٠ٚااذ ثابلٟ أػعابء

اٌاٝ  (  Ho and Wong ,2001)رٛصٍذ دساعخ وّب.(0226)٠ٛٔظ ، اٌّجٍظ فٝ اداسح شئْٛ إٌّظّخ
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. ٚد١اا  اْ ٚجااٛد ػلالااخ غشد٠ااخ ثاا١ٓ ٚجااٛد ٌجٕااخ اٌّشاجؼااخ ٚالافصاابح الاخز١اابسٜ فااٝ اٌزماابس٠ش اٌّب١ٌااخ

فبٕٔاب ٔزٛلااغ ٚجاٛد ػلالاخ ثاا١ٓ ٌجابْ اٌّشاجؼااخ  ،٘اٛ افصاابح اخز١ابسٜ ٞالافصابح ػآ سأط اٌّاابي اٌفىاش

 .ِٚغزٜٛ الافصبح ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٜ

، لصاٛس إٌّاٛر  رزّثاً فاٝػٛاِاً  حجاشاء رٍاه اٌذساعاخ فاٟ ػاذِّٚب عجك ٠ّىآ اْ ٔذاذد اٌاذٚافغ لأ    

ٗ ػااذَ رّبلاااً اٌّذبعااجٟ اٌذاابٌٟ فااٝ الافصاابح ػاآ ِؼٍِٛاابد ساط اٌّاابي اٌفىااشٞ ِّااب ادٜ اٌااٝ ِشااىٍ

اْ ٚ اٌّؼٍِٛبد ، ثبلإظبفخ اٌاٝ لٍاٗ اٌذساعابد اٌّذبعاج١خ فاٟ ِجابي الافصابح ػآ ساط اٌّابي اٌفىاشٞ ،

اغٍج١ٗ رٍه اٌذساعابد رذابٚي الزاشاح اغابس ٌحفصابح ػآ ساط اٌّابي اٌفىاشٞ، ِاغ ٔاذسٖ اٌذساعابد اٌزاٟ  

 خٞ، ٌزٌه رؤرٝ اٌذساعخ ٌّذبٌٚرجذ  ػٓ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رئلاش فٝ  الافصبح ػٓ ِؼٍِٛبد ساط اٌّبي اٌفىش

ثذ  ادذ اٌؼٛاًِ )خصابئص ٌجابْ اٌّشاجؼاخ ( اٌزاٝ لاذ رغاط١غ اْ رائلاش فاٝ الإفصابح ػآ ساط اٌّابي 

 اٌفىشٞ فٝ ث١ئخ الاػّبي اٌّصش٠خ . 

 زٌه رزجٍٛس ِشىٍٗ اٌجذ  فٝ اٌغئاي اٌجذثٟ اٌشئ١غٟ اٌزبٌٟ  ٌ

الافصابح ػآ سأط اٌّابي  ِغازٜٛ جؼاخ ًٚ٘ رٛجاذ ػلالاٗ اسرجابغ  جٛ٘ش٠اٗ  ثا١ٓ خصابئص ٌجابْ اٌّشا

 اٌفىشٞ ؟

ٟ اٌشئ١غٟ ِٓ خلاي الإجبثخ ػٓ الأعئٍخ اٌفشػ١خ اٌزب١ٌخ    ٚعٛف ٠ذبٚي اٌجبد  الإجبثخ ػٍٝ اٌغئاي اٌجذث

 ً٘ رٛجذ ػلالٗ ث١ٓ دجُ ٌجٕخ اٌّشاجؼخ ِٚغزٜٛ الافصبح ػٓ سأط اٌّبي  اٌفىشٞ ؟ -0

اجؼااخ ِٚغاازٜٛ الافصاابح ػاآ سأط اٌّاابي  ٘ااً رٛجااذ ػلالااٗ ثاا١ٓ ػااذد ِااشاد اجزّاابع ٌجٕااٗ اٌّش -0

 اٌفىشٞ ؟

٘ااً رٛجااذ ػلالااٗ ثاا١ٓ اعاازملا١ٌخ اػعاابء ٌجٕااٗ اٌّشاجؼااخ  ِٚغاازٜٛ الافصاابح ػاآ سأط اٌّاابي   -2

 اٌفىشٞ ؟

ً٘ رٛجذ ػلالٗ ث١ٓ اٌخجشح اٌّب١ٌخ لأػعبء ٌجٕاخ اٌّشاجؼاخ ِٚغازٜٛ الافصابح ػآ سأط اٌّابي  -4

 اٌفىشٞ ؟

عاُٙ اٌؼبد٠اخ اٌّزذاٌٚاخ اٌٍّّٛواخ  لأػعابء ٌجٕاٗ اٌّشاجؼاخ ً٘ رٛجذ ػلالٗ ث١ٓ إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ ٌلا -5

 ؟ٜ الافصبح ػٓ سأط اٌّبي  اٌفىشِٞٚغزٛ
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اٌجابى علةى قٌمةة الشةركة , وهةلن النتةائج تشةٌر 
الةةى اهمٌةةة الافصةةاح عةةن معلومةةات رمس المةةال 
الفكةةر  والمةةوارد البشةةرٌة لمسةةتخدمى التقةةارٌر 

 .القوائم المالٌة 

 (2014 ,دراسة )السٌد -2
"دراسة مد  قٌام الشركات المصرٌة 
بقٌاس والافصاح عن رمس المال 

الفكر  وايرم على المركز التنافسى 
 :دراسة مٌدانٌة"

 

 والتموٌل التجارم العلمٌة المجل 
 

لى التعرف على مد  قٌةام :اٌهدف البحث
الشركات المصرٌة بقٌاس والافصاح عن 

وايرم علةى المركةز  ,رمس المال الفكر  
التنافسةةةى للشةةةركات فةةةى بٌئةةةة الاعمةةةال 
المصرٌة , واختبار مةد  الاخةتلاف بةٌن 
تلةةةل الشةةةركات فٌمةةةا ٌخةةةتص بمسةةةةتو  
القٌةةةةةاس والافصةةةةةاح عةةةةةن رمس المةةةةةال 

لحجةم تلةل الشةركات وللل نبقا  ,الفكري
 ملٌ  ونبٌعة نشانها والقناع الل  تنتمى

. 

اح انخفاض مستو  الافص :توصلت الدراسة الى
وجةود علاقةة اٌجابٌةةة , عةن رمس المةال الفكةر  

الافصةةةاح عةةةن رمس المةةةال قٌةةةاس  بةةةٌن مسةةةتو 
 المركةز التنافسةةى تعزٌةةز وتحسةٌن الفكةر  وبةٌن 
بالنسةةةةةبة للفةةةةروض التةةةةةى تناولةةةةةت , للشةةةةركات

 –نوع القناع  –ت يٌرخصائص الشركة )الحجم 
نبٌعةةة النشةةةان ( علةةةى القٌةةاس والافصةةةاح عةةةن 

د خلصُةةت الدراسةةة الةةى رمس المةةال الفكةةري ,فقةة
القبول الجزئى لهلم الفروض حٌث يبةت صةحتها 

المششةةرات  لةبعض المششةةرات ورفضةها لةةبعض 
 الاخر  .

 
 , Boujelbene, &,  Affes)دراسة-3

2013 ) 
 

 "The impact of intellectual 
capital disclosure on cost of 

equity capital: A case of 
French firms" 

 
F ECONOMICS, JOURNAL O

FINANCE AND 
ADMINISTRATIVE SCIENCE 

 

الافصةاح  لأيةرهو القٌام بدراسة تجرٌبٌة 
( علةى تكلفةة IC) الفكريعن راس المال 

راس المال , وقد تمت الدراسة التجرٌبٌة 
علةةةى الشةةةركات المدرجةةةة فةةةى بورصةةةة 

 (.SPF 120الاوراق المالٌة الفرنسٌة )

رتبان كبٌر توصلت الدراسة  الى  وجود وجود ا
وسةةلبً بةةٌن احفصةةاح عةةن  رمس المةةال الفكةةري 
فةةةى  اينةةةٌن مةةةن مكوناتةةة  )رمس المةةةال البشةةةري 

( وتكلفة راس المال  ومع للةل, لةم ٌةتم  والهٌكلً
عةةن   لإفصةةاحلالتحقةةق مةةن صةةحة الأيةةر السةةلبً 

  , مةةةال العلاقةةةات علةةةى تكلفةةة  راس المةةةالرمس 
 ن لكةةلالات مهمٌةةة كبٌةةر الدراسةةالنتةائج فةةً هةةلم 
حٌةث ان فهةم ميةر والشةركات  اتصانعً السٌاسة

رمس المةةال الفكةةري علةةى تكلفةةةة  عةةن احفصةةاح
رمس المةال ٌسةاعد واضةعً السٌاسةات فةً تقٌةةٌم 
 التكالٌف والفوائد المترتبة على عملٌة الافصاح .
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 (2113, نعٌم ) دراسة-4
 

 والافصاح للتقرٌر مقترح نمولج"
 الملموسة غٌر الاصول عن الاختٌاري
 " المصرٌة الشركات فى

 
 والتموٌل التجارم العلمٌة المجل 

الى تنوٌر وتحسٌن نرق  :ٌهدف البحث
عةةةةةن  الاختٌةةةةةاريالتقرٌةةةةةر والافصةةةةةاح 

الاصةةول غٌةةةر الملموسةةة , بعمةةةل انةةةار 
عن هلم الاصةول ٌعتمةد  للإفصاحمقترح 
القٌمةةة بالتكامةةل مةةع  مششةةر لسلسةةلةعلةةى 

الةةى  باحضةةافةخرٌنةةة خلةةق القٌمةةة ,هةةلا 
تةشير علةى مسةتو   التةًالعوامةل  دراسة

بهةةةةةدف اقتةةةةةراح   الاختٌةةةةةاريالافصةةةةةاح 
نمةةةولج ٌفٌةةةد فةةةى تةةةوفٌر معلومةةةات لات 
درجةةةة مةةةن المويوقٌةةةة والملائمةةةة ٌمكةةةن 
الاعتماد علٌها فى المقارنة بٌن الشركات 
المتشةابهة فةى نةةوع النشةان وبةللل تتةةوفر 
معلومةةةةةةات للمسةةةةةةتيمرٌن والمقرضةةةةةةٌن 

متعلقةةةةة فةةةةى اتخةةةةال قةةةةرارتهم ال تفٌٌةةةةدهم
بالاسةةتيمار والائتمةةان وتسةةاهم فةةى جةةل  

, كما تفٌد الادارن فى   الأجنبًرمس المال 
ادارن وتنمٌة الرقابةة علةى الاصةول غٌةر 

 الملموسة .

علةةةى  المةةشيرنتوصةةلت الدراسةةة الةةةى العوامةةل  
عةن الاصةول غٌةر  الاختٌةاريمستو  الافصةاح 

الملموسةةة هةةى حجةةم الشةةركة , ونةةوع الصةةناعة  
, وحوكمةةةةة  الملكٌةةةةةة , وتركةةةةز وعمةةةر الشةةةةرك

 المصةةةةريالشةةةةركات والتسةةةةجٌل فةةةةى المششةةةةر 
الشةةةةركات , معةةةةدل السةةةةعر/ القٌمةةةةة  لمسةةةةشولٌة

الدفترٌةةة , التسةةجٌل فةةى بورصةةة اجنبٌةةة , امةةةا 
بالنسبة لتنبٌةق معةاٌٌر محاسةبٌة دولٌةة / مبةاد  
المحاسةةةبٌة المتعةةةارف علٌهةةةا فلةةةم تُ هةةةر نتةةةائج 

لت الدراسةة كما توصالبحث تدعٌم لهلا الفرض. 
اٌجابٌة بةٌن مسةتو  الافصةاح  ةوجود علاق الى 

الكلةةةى او لكةةةل مرحلةةةة مةةةن مراحةةةل  الاختٌةةةاري
,  التنفٌةةةةلسلسةةةةلة القٌمةةةةة ) الاكتشةةةةاف والةةةةتعلم ,

التسةةةوٌق ( وبةةةٌن العوامةةةل المتعلقةةةة بخصةةةائص 
المنشةة ن ميةةل ) حجةةم الشةةركة , نةةوع الصةةناعة , 
عمر الشركة , حوكمة الشةركات , معةدل السةعر 

القٌمة الدفترٌة والتسجٌل فى بورصة اجنبٌةة ( / 
وكلها ا هرت نتائج اٌجابٌة معنوٌة , اما بالنسبة 

لاقة معنوٌة ولكنها سلبٌة لتركٌز الملٌكة فتوجد ع
. 

 (2113, الغاٌش)دراسة-5
 

 الأصول عن للمحاسبة مقترح إنار"
 القدرات مساس على الملموسة غٌر
 ومير والتن ٌمٌة والتكنولوجٌة البشرٌة
 دراسة) الشركة مسهم مسعار على للل

 ( "وتنبٌقٌة ن رٌة
 

 – والتموٌل التجارن العلمٌة المجلة
 نننا جامع 

تهدف الدراسةة الةى اقتةراح إنةار ن ةري 
للمحاسةةبة عةةن الأصةةول غٌةةر الملموسةةة 

 والتن ٌمٌةةةمميلةةة فةةً القةةدرات البشةةرٌة 
للشركة, كمةا حةاول البحةث  والتكنولوجٌة

اهٌم المقترحة فً احنار للمف مقٌاس تقدٌم
كٌفٌةةة احفصةةاح عةةن  وتوضةةٌ الن ةةري, 

القدرات المختلفة للشركة ضمن احفصاح 
 الحالً للشركات لٌكون إفصاحا كاملا

 الى  الدراسةتوصلت 
إن قٌاس الأصةول غٌةر الملموسةة ٌميةل تحةدي  -

وللةةل لصةةعوبة  المصةةرٌة البٌئةةةكبٌةةر فةةً  ةةل 
رتها( )من لةةةم ٌكةةةن نةةةد البٌانةةةاتالحصةةةول علةةةً 

 البٌانةةاتفالشةةركات تخشةةً مةةن من تفصةة  عةةن 
علً الرغم من منها تشةكو مةن المنافسةة الشرسةة 

التةً تعةوق تقةدمها.  التحدٌاتوتعتبرها من مولً 
كمةةا من القٌمةةة هةةً نتةةاج تفاعةةل عوامةةل مختلفةةة 
الملمةةوس منهةةا وغٌةةر الملمةةوس فمةةن الصةةعوبة 

 بمكان فصل القٌمة الخاصة بغٌر الملموس.
هتمام بالاسةتيمار ن الشركات زٌادن الاعلً إدار -

 المٌزانٌةةرت حتى ولو لم ت هر فً فً هلم القدا
ولكنهةةا تةةةشير بشةةةكل غٌةةةر مباشةةةر علةةةً مسةةةعار 

 الأسهم.
غٌةةر المفصةة   الافتراضةةٌةمن القٌمةةة الشةةاملة  -

 احٌضةةةاحاتعنهةةةا فةةةً القةةةوائم المالٌةةةة مو فةةةً 
المتممة من مهم المكونات التً تشير علً مسةعار 

م وبالتالً علةى قٌمةة الشةركة وبالتةالً فة ن الأسه
لأصةةحا   مفٌةةدناحفصةةاح عنهةةا ٌقةةدم معلومةةات 

 .المصال 
 (2013المٌهى,)  دراس 6-
 

راسةةةةة الةةةةى فحةةةةص مسةةةةتو  تهةةةةدف الد
ومحتةةو  الافصةةاح عةةن معلومةةات رمس 

توصلت الدراسة الى انخفاض مسةتو  الافصةاح 
عن راس المال الفكري للشركات المصرٌة محل 
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 الافصاح على الشركة خصائص مير" 
 للشركات الفكري المال راس عن

 " المحتو  تحلٌل مدخل: المصرٌة
 

 – والتموٌل التجارن العلمٌة المجلة
 نننا جامع 

المةةةةال الفكةةةةري الةةةةواردن فةةةةى التقةةةةارٌر 
السةةةنوٌة للشةةةركات الاكيةةةر نشةةةانا فةةةةى 
البورصة المصرٌة , وبعض الخصائص 
المحةةةةةةددن للشةةةةةةركة , للتعةةةةةةرف علةةةةةةةى 
خصةةةةائص الشةةةةركات التةةةةً تقةةةةوم بهةةةةلا 
احفصةةاح , ومحةةددات هةةلا الافصةةاح فةةً 

 بٌئة الاعمال المصرٌة

البحةةةةث , مةةةةع وجةةةةود اولوٌةةةةة للإفصةةةةاح عةةةةن 
معلومات رمس المال الخةارجً , يةم رمس المةال 

 الداخلً , واخٌراَ رمس المال البشر  
باحضافة الى وجود علاقة موجٌة وجوهرٌة بٌن 

ال الفكةةةةري مسةةةةتو  الافصةةةةاح عةةةةن راس المةةةة
للشركات المصرٌة محل البحةث , ومتغٌةر حجةم 
الشةةركة , ومتغٌةةر الربحٌةةة , مةةع وجةةود علاقةةة 

وجوهرٌةةةة بةةةٌن مسةةةتو  هةةةلا الافصةةةاح  سةةةلبٌة
 ومتغٌر تركٌز الملكٌة

 
 Whiting & Woodcock) دراسة-7

2011) 
 

 "Firm characteristics and 
intellectual capital disclosure 

 by  Australian companies " 
 
 

Journal of Human Resource 
Costing &Accounting . 

الدراسةةة الةى دراسةةة مسةةتو   هةةلمتهةدف 
الافصةةةةاح عةةةةن معلومةةةةات راس المةةةةال 

فى تقةارٌر الشةركات الاسةترالٌة,  الفكري
 الصةناعة)نوع  الشركةوت يٌر خصائص 

, تركز الملكٌة , عمر الشةركة , مسةتو  
( المراجعةةمكت  الرافعة المالٌة للشركة ,

على الافصاح عةن معلومةات رمس المةال 
 التقةةارٌر,تةةم جمةةع البٌانةةات مةةن  الفكةةري

شةةةةةركة  مةةةةةن  00ـالسةةةةةنوٌة لةةةةة المالٌةةةةةة
الشةةةركات المدرجةةةة فةةةى سةةةوق الاوراق 

  المالٌة فى استرالٌا .

توصلت الدراسة الى انخفاض مسةتو  الافصةاح 
راس المةةةال  وٌعتبةةر,  الفكةةريعةةن رمس المةةال 

 رمس لعلاقةةةات ( هةةةو اكيةةةر انةةةواع )ا الخةةةارجً

 .افصاحا  الفكريالمال 
من هنةةةال علاقةةةة اٌضةةةا  الدراسةةةةكمةةةا توصةةةلت 

ارتبان بٌن كل من نوع الصناعة التى تعمةل بهةا 
الشةةةركة وحجةةةم مكتةةةة  المراجعةةةة الةةةل  ٌقةةةةوم 
بمراجعتهةةا , وبةةٌن مسةةتو  الافصةةاح عةةن رمس 
المال الفكري , فالشركات التى تعمل فى صناعة 

ورن مساسةٌة علةةى المةوارد المعنوٌةةة , تعتمةد بصةة
وكللل الشركات التى ٌتم مراجعتها بواسنة احةد 
مكات  المراجعة الكبار تفص  بصورن مكبر عةن 
رمس المةةةةةال الفكةةةةةري , وللةةةةةل بالمقارنةةةةةة مةةةةةع 
الشركات الأخر  التةى تنتمةى لصةناعات مخةر  
وتراجع من قبل مكات  مراجعة مقةل حجمةا . كمةا 

لهةةلم الدراسةةةة لةةم ٌيبةةةت من التحلٌةةل اححصةةةائى 
وجةةود م  ارتبةةةان بةةةٌن كةةةل مةةةن درجةةةة تركٌةةةز 
الملكٌةةة , وعمةةر الشةةركة فةةى السةةوق , ودرجةةة 
الرفةةع المةةالى وبةةٌن مسةةتو  الافصةةاح عةةن رمس 

 المال الفكري .
 (2111, عرفات)دراسة-8
 
 عن المحاسبً للإفصاح مقترح انار" 

 الاعمال بٌئة فى الفكري المال رمس
 " المصرٌة

 
 

 . نننا جامعة – التجارن كلٌة
 

 

 

تهةةةةدف الدراسةةةةةة الةةةةةى  اقتةةةةةراح إنةةةةةار 
للإفصةاح المحاسةةبً عةةن معلومةةات رمس 
المةةةةةال الفكةةةةةري ٌلائةةةةةم بٌئةةةةةة الأعمةةةةةال 
المصرٌة , ولكى ٌتحقق هةلا الهةدف فة ن 

مةةةن خةةةلال البحةةةث إلةةةى  الدراسةةةة سةةةعت
 تحقٌق الأهداف الفرعٌة الآتٌة :  

توضةةةةٌ  مفهةةةةوم رمس المةةةةال الفكةةةةري -
 ص العناصر الأساسٌة ل  .واستخلا

بٌةةان مةةد  مهمٌةةة المحاسةةبة عةةن رمس -
المةةةةال الفكةةةةري للشةةةةركات ولأصةةةةحا  

 المصلحة المختلفٌن.
توضةةٌ  مهةةم نةةةرق قٌةةاس رمس المةةةال -

 توصلت الدراسة الى  ان 
فى تحقٌق نجاح المن مةات فةى  الرئٌسًالعامل -

 ةةل الاقتصةةاد القةةائم علةةى المعرفةةة هةةو امتلاكهةةا 
لعناصةةر رمس المةةال الفكةةري , ومةةد  اسةةتغلالها 
الاسةتغلال الأميةل لتحقٌةق مزاٌةا تنافسةٌة تمٌزهةا 

 عن المنافسٌن .
رمس المال الفكري ٌميل المورد الرئٌسةً الةل  -

ٌحقةةق قٌمةةة للشةةركة فةةى  ةةل  ةةروف المنافسةةة 
 الحالٌة .

هنةةال جةةزي كبٌةةر مةةن مسةةببات القٌمةةة الحقٌقٌةةة -
للشركة غٌر  اهر فى القةوائم المالٌةة التقلٌدٌةة , 
وهةةةلا الجةةةزي ٌتميةةةل فةةةى عناصةةةر رمس المةةةال 
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 الفكري , ومهم وسائل احفصاح عن . 
توضةةةةةةٌ  مةةةةةةد  حاجةةةةةةة مسةةةةةةةتخدمً -

المعلومةةةات للإفصةةةةاح عةةةن رمس المةةةةال 
 الفكري .

التةةى  اسةتخلاص منسةة  نةرق الافصةةاح-
ٌمكن تنبٌقها فى بٌئة الأعمةال المصةرٌة 

. 
 

الفكري . وهلا ما ٌعنى وجود قصور فةى مبةاد  
محاسةبة التقلٌدٌةةة فةةى معالجةةة هةةلا الجةةزي الهةةام ال

من موارد الشركة , ومن يم الفشل فةى الافصةاح 
 عن القٌمة الحقٌقٌة للشركة .

لا ٌوجد تعرٌف محةدد متفةق علٌة  لةرمس المةال -
 الفكري

هنةةةةال مهمٌةةةةة كبٌةةةةرن لمعلومةةةةات رمس المةةةةال -
الفكةري فةةى ترشةةٌد القةرارات الادارٌةةة علةةى كةةل 

سةةةةةةاعد فةةةةةةى صةةةةةةٌاغة المسةةةةةةتوٌات , فهةةةةةةى ت
الاستراتٌجٌة المناسبة للشركة فةى  ةل الاقتصةاد 

 .القائم على المعرفة
 ,Chander& Mehra)دراسة-9

2010) 
 

 "Disclosure of Intangible 
Assets in Indian Drugs and 

harmaceutical Industry" 
 

The IUP Journal of 
Accounting Research & Audit 

Practices 

 سة الى تهدف الدرا
 الاختٌةةةاريدراسةةةة ممارسةةةات الافصةةةاح 

فةى التقةارٌر  الملموسةةعن الاصول غٌر 

شةركة مةن  60المالٌة السنوٌة  لعٌن  من 
فةةى الهنةةد خةةلال   الأدوٌةةةشةةركات قنةةاع 

( وتةةةةةةم 5000/5002) المةةةةةةالًالعةةةةةةام 
اسةةةتخدام اسةةةلو  تحلٌةةةل المحتةةةو  وتةةةم 

الةةةى  الملموسةةةةتصةةةنٌف الاصةةةول غٌةةةر 
المةال البشةةر  , مجموعةات )راس  يلايةة

, رمس المةةةةةةةال  الةةةةةةةداخلًراس المةةةةةةةال 
 (. الخارجً

 توصلت الدراسة الى
الشركات الهندٌة تفص  عن راس المال البشةر  

, يةم  الخةارجًبالدرجة الاولى ,ٌلٌ  راس المةال 
راس المةةةةال الةةةةداخلى . وللةةةةل لان رمس المةةةةال 
البشةةر  هةةةو الاسةةاس فةةةى تحقٌةةق الاٌةةةراد لكةةةل 

ى الشركة , وان الشةركات ف الاقتصادٌة الأنشنة
 والأوروبٌةةعةن الامرٌكٌةة  كيٌةراالهندٌة تختلف 

غٌةةر الملموسةةة  للأصةةولفةةى محتةةو  التقةةارٌر 
 وقٌاسها والافصاح عنها

 ( 2111ٌمن,) دراسة-10
 
 

 راس معلومات عن الافصاح اير" 
 المعلوماتً المحتو  على الفكري المال

 " المالٌة للقوائم
 
 

 -والتجارن صادللاقت العلمٌة المجلة
 شمس عٌن جامعة

تهةةدف الدراسةةة الةةى تضةةٌق الفجةةون بةةٌن 
القٌمةةة السةةوقٌة والقٌمةةة الدفترٌةةة للمنشةة ن 
ولةةةةةللل لترشةةةةةٌد القةةةةةرارات مةةةةةن قبةةةةةل 

 الانراف لو العلاقة وللل من خلال
تنوٌر فعالٌة وكفايم القةوائم المالٌةة مةن -

خلال زٌادن المحتو  المعلوماتً لهةا مةن 
مةةةةةةةةال الفكةةةةةةةةري خةةةةةةةةلال ادراج راس ال

 والافصاح عن  .
تقٌةٌم اسةالٌ  قٌةاس رمس المةال الفكةري -

 واختٌار الانس  للمجتمع المصري .
تقٌةةٌم انةةواع الافصةةاح عةةن راس المةةال -

 .الفكري المتخلفة واختٌار الافضل

توصلت الدراسة الى  وجةود علاقة  نردٌة  بةٌن 
مكونات راس المال الفكري وبٌن صافى الارباح 

 .على الاصول وقٌمة المبٌعاتو نسب  العائد 
ايبتةةةت الدراسةةةة ان  الافصةةةاح عةةةن راس مةةةال -

العلاقات ٌشير على اتخال القةرارات الاسةتيمارٌة 
 من قبل المستيمرٌن .

ايبتةةت الدراسةةة ان  الافصةةاح عةةن راس المةةال -
البشةةر  ٌسةةاعد الانةةراف الخارجٌةةة فةةى الحكةةم 

 .على كفاين اداي الشركات بشكل فعال
ة ان الافصةةةاح عةةةن رمس المةةةال ايبتةةةت الدراسةةة-

 .الهٌكلً ٌساعد فى الحكم على اداي الشركات
ايبتةةت الدراسةةة ان هنةةال قصةةور فةةى المحتةةو  -

المعلومةاتً للقةوائم المالٌةة التقلٌدٌةة وانهةا لةم تعةد 
 .الاستيمارٌة  تكافٌة لاتخال القرار

ايبتةةةت الدراسةةةة ان الافصةةةاح عةةةن راس المةةةال -
حتةو  المعلومةاتً الفكري ٌسةاعد علةى زٌةادم الم

وان هنةةال ضةةرورن للإفصةةاح عةةن رمس المةةال 
 .الفكري

 (2118دراسة)فودن ,-11

 
هدفت الدراسة الى محاول  بناي انار 

متكامل للإفصاح عن المعلومات المتعلقة 
اكةةةدت الدراسةةةة علةةةةى زٌةةةادم الأهمٌةةةة النسةةةةبٌة 

ر عةةن لعناصةةر رمس المةةال الفكةةري وان التقرٌةة
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دور الافصاح المحاسبً عن "

معلومات راس المال الفكري فى ترشٌد 
قرارت الاستيمار والائتمان فى سوق 

دراسة ن رٌ  –الاوراق المالٌة 

 واستكشافٌة "
 

 –المجل  العلمٌ  التجارم والتموٌل 

 ة نننا  جامع

براس المال الفكري بغرض ترشٌد قرار 
الاستيمار والائتمان فى سوق الاوراق 

 المالٌة فى بٌئة الاعمال المصرٌة .

عناصةةةر رمس المةةةال الفكةةةري لابةةةد ان ٌةةةتم فةةةً 
صةةةةل  القةةةةوائم المالٌةةةةة المنشةةةةورن لكيٌةةةةر مةةةةن 
الشةةةركات فةةةةى حةةةةٌن ٌمكةةةةن تنةةةةوٌر الافصةةةةاح 
المحاسبً الى افصاح الاعمال والتقرٌر عن هلم 
العناصر فى الاٌضةاحات المتممة  للقةوائم المالٌةة 
المنشورن من خلال المقاٌٌس المالٌة وغٌر المالٌة 

لت الٌةةة  الدراسةةةة هةةةو مجموعةةةة مةةةن مةةةا توصةةة
 المششرات المالٌة وغٌر المالٌة. 

 (Sonnier,et,al.,2007)دراسة-12
 
"Accounting for intellectual 

capital: the relationship 
between Profitability and 

disclosure" 
 
 

Journal of Applied 
Management and 
Entrepreneurship, 

بحةةةث ميةةةر الأداي  : الدراسةةةة الةةةى هةةةدفت
المةالى للمشةةروع علةى مسةةتو  احفصةةاح 
عن رمس المال الفكري , حٌث افترضت 
الدراسة وجود علاقة ارتبان عكسٌة بةٌن 
مششةةرات الأربةةاح للمشةةروع معبةةر عنهةةا 
بمقٌاسةٌن همةةا صةةافى الةةدخل , والأربةةاح 
قبةةةةل الفوائةةةةد والضةةةةرائ  والاسةةةةتهلال 
والاسةةةةةةتنفاد وبةةةةةةٌن مسةةةةةةتو  إفصةةةةةةاح 

عن رمس المةال الفكةري لدٌة  , المشروع 
حٌةةةث افترضةةةت الدراسةةةة من المشةةةروع 
صةةاح  الأداي المةةنخفض سةةوف ٌفضةةل 
زٌةادن مسةتو  احفصةاح عةن رمس المةةال 
الفكةةري فةةى محاولةةة منةة  لشةةرح وتفسةةٌر 
مسةةةةةبا   هةةةةةور الأداي بهةةةةةلا المسةةةةةتو  
المةنخفض, وعلةةى العكةس فةة ن المشةةروع 
الةةل  ٌحقةةق مسةةتو  مداي عةةالى سٌفضةةل 

و  احفصةةةةاح عةةةةن رمس تخفةةةةٌض مسةةةةت
المةةال الفكةةري لدٌةة  وللةةل بهةةدف حجةة  

الحساسةةة عةةةن  الاسةةتراتٌجٌةالمعلومةةات 
المنافسةةٌن حفا ةةا  علةةى المٌةةزن التنافسةةٌة 

  .للمشروع 

 : , وقد خلصت الدراسة للنتائج التالٌة
هنةةةةال علاقةةةةة ارتبةةةةان عكسةةةةٌة بةةةةٌن مسةةةةتو  -

احفصاح عن رمس المال الفكري وصافى الةدخل 

, ولم تشٌد هةلم النتةائج وجةود  5000وللل لعام 
ميل هلم العلاقة بٌن مستو  احفصاح عةن رمس 

ممةةا  5002المةةال الفكةةري وصةةافى الةةدخل لعةةام 
دعا بالباحيٌن بعدم ت ٌٌد وجةود ميةل هةلم العلاقةة 
بةةٌن مسةةتو  احفصةةاح عةةن رمس المةةال الفكةةري 

 وصافى الدخل .
دعمت النتائج اححصائٌة للدراسة  وجود علاقة -
تبةان عكسةةٌة بةةٌن مسةتو  حفصةةاح عةةن رمس ار

المةةةال الفكةةةري ومقٌةةةاس الأربةةةاح قبةةةل الفوائةةةد 
والضةةةةةةرائ  والاسةةةةةةتهلال والاسةةةةةةتنفاد وللةةةةةةل 

 .للعامٌن

 

  .الفكري المال راس عن ومستوى الافصاح المراجعة لجنة خصائص بين العلاقة تناولت دراسات(: 4) .

 ومكان الدراسة عنوان

 النشر

   الدراسةنتائ اهداف الدراسة

 (Li et al.,2012)دراسة: -1

“The effect of audit 

committee 

characteristics on 

intellectual capital 

تهدف الدراسة الى: دراسةة العلاقةة بةٌن 

)كحجم  (AC)خصائص لجان المراجعة 

 لجن  المراجعة والخبرن والمعرفة المالٌة

ودرجةةة  الاسةةةتقلال وعةةةدد اجتماعةةةاتهم 

خلال العام ونسب  الملكٌة معضاي اللجنة 

توصةةلت الدراسةةة الةةى : وجةةةود علاقةة  اٌجابٌةة  بةةةٌن  

 لجةةان الافصةةاح عةةن راس المةةال الفكةةري وخصةةائص

 بعةض مع سلبٌ  وعلاق  والنشان الحجم ميل المراجعة

 لجنةةة اعضةةاي ملكٌةة  نسةةب  ميةةل الاخةةر  الخصةةائص

 لات علاقة  لا توجةد وكةلالل الشةركة للاسهم المراجعة
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Disclosure” 

 

The British Accounting 

Review 

 راس عةن فى اسهم الشةركة( والافصةاح

) رمس المةةةةةةةال   (IC) الفكةةةةةةةري المةةةةةةةال

البشر , ورمس المال  الهٌكلً , ورمس 

 الدراسةةةةةة هةةةةةلم مةةةةةال العلاقات(,تمةةةةةت

 فً مدرج  شرك  111 بٌانات باستخدام

 لمملكةةةةةةةةل المالٌةةةةةةةة الاوراق بورصةةةةةةةة

  .المتحدن

 المال راس عن الافصاح مستو  بٌن  إحصائٌة  دلال 

 لجةةةان لأعضةةةاي المالٌةةةة والخبةةةرن واسةةةتقلالٌة الفكةةةري

 العلاقةة ان الةى اٌضةا كما توصلت الدراسة   المراجعة

 راس عةةن والافصةةاح المراجعةةة لجةةان خصةةائص بةةٌن

 المةةال راس مكونةةات بةةاختلاف تختلةةف الفكةةري المةةال

 الهٌكلةةةً المةةال وراس البشةةر  المةةال راس)  الفكةةري

 العوامةةةل نم الةةةى ٌشةةةٌر ممةةةا(   العلاقةةةات مةةةال ورمس

 المةال راس عةن الافصةاح عملٌة  تحرل التى الأساسٌة

   مختلفة. عوامل هى الفكري

  & Taliyang):دراسة -2

Jusop ,2011) 

"Intellectual Capital 

Disclosure and 

Corporate Governance 

Structure: Evidence in 

Malaysia" 

International Journal of 

Business and 

Management 

تهةةةةدف الدراسةةةةة الةةةةى: توضةةةةٌ  مةةةةدي 

الافصةةةةةاح عةةةةةن رمس المةةةةةال الفكةةةةةري 

وتوضةةةٌ  العلاقةةةة بةةةٌن الافصةةةاح عةةةن 

رمس المةةال الفكةةري ومتغٌةةرات حوكمةةة 

الشركات فً الشةركات العامةة المدرجةة 

فةةةةً البورصةةةةة فةةةةً مالٌزٌةةةةا ,تتضةةةةمن 

المتغٌرات المستقلة التً تم اختبارها فً 

 الٌةةاتالدراسةةة مشةةكال مختلفةةة مةةن  هةةلم

( تشةةكٌل مجلةةس 1حوكمةةة الشةةركات : )

 role ( ازدواجٌةةةة الةةةدور2الادارن.)

duality. (3)-  حجةةةةةةةةةةةةةةةةةم لجنةةةةةةةةةةةةةةةةةة

(عةةةةدد اجتماعةةةةات لجنةةةةة 4المراجعةةةةة.)

المراجعةة , تةم اختٌةار عٌنةة مكونةة مةةن 

شةةةةةركة مدرجةةةةةة فةةةةةً بورصةةةةةة  151

 .الأوراق المالٌة المالٌزٌة

الاربعةة متغٌةرات التةً تةم توصلت الدراسة الةى : مةن 

اختبارهم  متض  من عدد اجتماعات لجنة المراجعة هو 

المتغٌةةر الةةةلي لةةة  تةةة يٌر اٌجةةةابً كبٌةةةر علةةةً مسةةةتوي 

الافصاح عن رمس المال الفكري ,كم  موضحت النتائج 

من درجةةةةة الافصةةةةاح عةةةةن راس المةةةةال الفكةةةةري فةةةةً 

الشركات المالٌزٌة لاتزال منخفضة نسبٌا حٌث وصلت 

% , توصةةلت النتةةائج الةةةى من 3.45سةةبة إلةةً هةةلم الن

مع م الشةركات المالٌزٌةة لةدٌها علةم ووعةً بضةرورن 

الافصاح عن رمس المال الفكري ومةع للةل لةٌس لةدٌها 

علم بكٌفٌة القٌةاس والافصةاح عةن رمس المةال الفكةري 

 فً تقارٌرها السنوٌة .

 

 Hidalgo et)دراسة -3

al.,2011) 

“Corporate 

Governance and 

Intellectual Capital 

Disclosure” 

Journal of Business Ethics 

تهدف الدراسة الى : دراسة اير الالٌةات 

الداخلٌةةةةةةة لحوكمةةةةةةة الشةةةةةةركات)مجلس 

الادارن وهٌكةل الملكٌةة( علةى  الافصةاح 

الاختٌةةةار  عةةةن رمس المةةةال الفكةةةر  , 

شركة  111تمت الدراسة على عٌن  من 

 مسةةةجلة فةةةةى بورصةةةة الاوراق المالٌةةةةة

المكسٌكٌة  عةن مةدم يلايةة سةنوات  مةن 

 .2117الى  2115

 

توصةةةلت الدراسةةةة الةةةى : ان زٌةةةادم ملكٌةةةة المسةةةتيمر 

المشسسى لة ت يٌر سلبى على الافصاح عن رمس المال 

وصةةل عةةدد اعضةةا مجلةةس الادارم الةةى  الفكةةر  ,  ال

خمسة عشر عضوا ٌكون لة ت يٌر اٌجةابى  وفةى حالةة 

زٌادن العدد عن خمسة عضوا ٌكون ل   ايار ضارم فى 

تحسٌن الاشراق والرقابة  علةى عملٌةات الافصةاح عةن 

الاصول الفكرٌة , كللل توصةلت النتةائج الةى ان حجةم 

المال  لجنة المرجعة لٌس ل  علاقة بالافصاح عن رمس

 الفكر  .
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 ( Li,2009دراسة )-4

“  An Investigation Of 

Intellectual Capital 

Disclosure In Annual 

Reports Of Uk Firms: 

Practices And 

Determinants” 

 

School Of 

Management 

University Of 

Bradford 

 

تهدف الدراسة الى :دراسةة العلاقةة بةٌن 

جلةةةةس حوكمةةةةة الشةةةةركات) تكةةةةوٌن الم

,تركةةز الملكٌةةة, حجةةم لجنةةة المراجعةةة , 

عةةدد اجتماعةةات لجنةةة المراجعةةة, ملكٌةةة 

اعضاي مجلس الادارن للاسهم الشركة ( 

وخصةةةةةائص الشةةةةةركة)حجم الشةةةةةركة , 

الربحٌةةةةةة , عمةةةةةر قٌةةةةةد الشةةةةةركة فةةةةةى 

البورصةةةة ( وعوامةةةل السةةةوق ) القٌمةةةة 

الخفٌة, تقل  سعر السهم , معدل دوران 

شةركة فةى , تسجٌل الturn overالسهم 

( Multiple listingاكتةر مةن بورصةة 

على الافصاح عن رمس المال الفكر  . 

تم استخدام اسةلو  تحلٌةل المحتةو   تةم 

شةةةركة  111الدراسةةةة علةةةى عٌنةةةة مةةةن 

مسجلة فى بورصةة الاوراق المالٌةة فةى 

 المملكة المتحدن .

توصلت الدراسة الى :وجود علاقة اٌجابٌة بٌن  تكوٌن 

المراجعة وعةدد اجتماعةات لجنةة  المجلس  وحجم لجنة

المراجعةةة وحجةةةم الشةةركة والربحٌةةةة والقٌمةةة  الخفٌةةةة 

وتقل  سعر السهم وتعدد التسجٌل فى اكتر من بورصة 

Multiple listing   ومعةةةدل دوران الاسةةهمturn 

over  وبةةٌن الافصةةاح عةةن رمس المةةال الفكةةر  . كمةةا

توصةةلت الةةى جةةود علاقةةة سةةلبٌة بةةٌن تركةةز الملكٌةةة 

ة اعضةاي مجلةةس الادارن للاسةهم الشةركة وعمةةر وملكٌة

قٌةةد الشةةركة فةةى بورصةةة الاوراق المالٌةةة  والافصةةاح 

 عن رمس المال الفكر  

 

 (Li et al.,2008: )دراسة-5

" Intellectual capital 

disclosure and 

corporate governance 

structure in UK firms" 

Accounting and 

Business Research 

لدراسة الى :  دراسة العلاقة بٌن تهدف ا

احفصةةةةةاح عةةةةةن رمس المةةةةةال الفكةةةةةري 

ومتغٌرات حوكمة الشركات فً انجلتةرا 

. وقد اختبرت الدراسة مير خمسة آلٌات 

مةةةةن آلٌةةةةات حوكمةةةةة الشةةةةركات علةةةةً 

ممارسةةةات احفصةةةاح عةةةن رمس المةةةال 

الفكةةةري فةةةً التقةةةارٌر السةةةنوٌة للسةةةةنة 

لعٌنةةةة مةةةن  2115المنتهٌةةة فةةةً فبراٌةةر 

 7شةةركات إنجلٌزٌةةة مقٌةةدن تميةةةل  مائةةة

قناعةةات . وهةةلم الآلٌةةات الخمسةةة هةةً 

هٌكةةةل مجلةةةس احدارن وهٌكةةةل الملكٌةةةة 

وحجم لجنة المراجعةة وتكةرار مقةابلات 

لجنة المراجعة والدور المزدوج للرئٌس 

والمدٌر التنفٌةلي الةلي ٌقةوم بة  شةخص 

 واحد .

وجةةةود علاقةةةة ارتبةةةان  -(1توصةةةلت الدراسةةةة الةةةى: )

ن مستو  احفصةاح عةن رمس المةال الفكةري إٌجابٌة بٌ

المسةتقلٌن إلةى إجمةالً  نونسبة المدٌرٌن غٌر التنفٌةلٌٌ

كلمةةةةا زاد  -(2عةةةةدد المةةةةدٌرٌن فةةةةى مجلةةةةس احدارن .)

مستو  تركٌز ملكٌة الأسهم كلما مير للل بالسل  على 

قةةرار احفصةةةاح الاختٌةةةاري عةةةن رمس المةةةال الفكةةةري 

ٌن مسةةةةتو  هنةةةةال علاقةةةةة ارتبةةةةان اٌجابٌةةةةة بةةةة -(3.)

احفصةةةةاح عةةةةن رمس المةةةةال الفكةةةةري وحجةةةةم لجنةةةةة 

هنال علاقة ارتبان اٌجابٌة بٌن مستو   -(4المراجعة.)

احفصةةاح عةةن رمس المةةال الفكةةري وتكةةرار مقةةةابلات 

لةم ت هةر النتةائج مي  -(5لجنة المراجعةة مةع احدارن .)

علاقةة بةٌن مسةتو  احفصةاح عةن رمس المةال الفكةري 

كن من ٌقةوم بة  شةخص واحةد والدور المزدوج اللي ٌم

 كرئٌس ومدٌر تنفٌلي فى نفس الوقت .

 (Li et al.,2007: )دراسة -6

" Intellectual capital 

disclosure in 

knowledge rich firm: 

تبةار ميةر سةبعة الةى : اخ ةتهةدف الدارسة

عوامل على مستو  احفصاح عن رمس 

المةةةال الفكةةةري لعٌنةةةة مةةةن مائةةةة شةةةركة 

إنجلٌزٌةةة تميةةل سةةبعة قناعةةات , وهةةلم 

توصلت الدراسةة الةى : وجةود علاقةة إٌجابٌةة بةٌن كةل 

لقٌمةة الدفترٌةة للشةركة, من نسةبة القٌمةة السةوقٌة إلةى ا

وعدم استقرار سعر سهم الشركة, واتساع هٌكل ملكٌةة 

الشركة, وحجم لجنة المراجعة وبٌن مسةتو  احفصةاح 
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The impact of market 

and corporate 

governance factors" 

 

available at: 

http://www.google.com 

العوامةةةل هةةةى:) القٌمةةةة غٌةةةر ال ةةةاهرن 

Hidden Value  عةدم اسةتقرار سةعر ,

,  Share Price Volatilityالسةةةهم 

عمةةةر قٌةةةد الشةةةركة فةةةى سةةةوق الأوراق 

ركٌبةةة مجلةةس ,ت Listing Ageالمالٌةةة 

هٌكةل  Board Compositionاحدارن 

,  Ownership Structureالملكٌةةةة 

 Auditحجةةةةةةم لجنةةةةةةة المراجعةةةةةةة 

Committee Size  نسةةةبة الأسةةةهم ,

المملوكةةةةةةةةةةةةة لمةةةةةةةةةةةةدٌرٌن بمجلةةةةةةةةةةةةس 

(  Directors Shareholdingاحدارن

. 

عةةةن رمس المةةةال الفكةةةري . فكلمةةةا زادت الفجةةةون بةةةٌن 

القٌمة السوقٌة والقٌمة الدفترٌة للشةركة , وكلمةا اسةتمر 

عةةةدم اسةةةتقرار سةةةعر السةةةهم , وكلمةةةا زاد عةةةدد مةةةلال 

الشةةركة , وكلمةةا كبةةر حجةةم لجنةةة المراجعةةة كلمةةا زاد 

الضةةغن علةةى إدارن الشةةركة لزٌةةادن مسةةتو  احفصةةاح 

عةةن رمس المةةال الفكةةري . كمةةا ميبتةةت الدراسةةة وجةةود 

علاقةةة عكسةةٌة بةةٌن كةةلا مةةن عمةةر الشةةركة فةةى سةةوق 

الأوراق المالٌة , ونسبة الأسهم المملوكةة لمةدٌرٌن فةى 

اح عةن رمس المةال مجلس احدارن وبٌن مستو  احفصة

الفكةةري , فالشةةركات المقٌةةدن حةةدٌيا  فةةى السةةوق تسةةعى 

لزٌادن يقة المستيمرٌن بها وتخفةٌض حالةة القلةق وعةدم 

الت كد التى تنتابهم بش نها وللل من خلال زٌادن مستو  

 احفصاح عن رمس المال الفكري.

 التعلٌق على الدراسات السابقة :

 اسات التى تناولت الافصاح عن راس المال الفكريبالنسبة للمجموعة الاولى من الدر

نجد ان مع م الدراسات التى تناولت الافصاح عن راس المال الفكري تشكد على اهمٌ  الافصاح عن   -

وما ٌحقق  هلا الافصاح من منافع كتخفٌض تكلف  راس المال , ودعم المٌزن التنافسٌة للمنش ن وغٌرها 

 .من المنافع 

تائج الابحاث تشكد على انخفاض الافصاح عن راس المال الفكري , وانة  لازال هنةال نجد ان مع م ن -

المزٌد من المعلومات الخاصة برمس المال الفكري التى لةم ٌفصة  عنهةا بعةد . وٌرجةع للةل الةى قصةور 

 النمولج الحالً للتقارٌر المالٌة فى التقرٌر عن عناصر راس المال الفكري .

اح عن راس المال الفكري, ولا تبحث عن العوامل صات تحاول اقتراح انار للإفنجد ان اغلبٌ  الدراس -

التةى تةشير فةةى الافصةاح عةن معلومةةات راس المةال الفكةري , وهةةلا مةا ٌمٌةز تلةةل الدراسةة فهةى تحةةاول 

 دارس  احد العوامل)لجان المراجعة( التى قد تشير فى احفصاح عن راس المال الفكري.

 اولت موضوع الافصاح عن راس المال الفكري فى البٌئ  العربٌ  .قلة الدراسات التى تن -

 ومسةتو  المراجعةة لجةان خصةائص بةٌن العلاقةة تناولةت التةى ة من الدراسةات بالنسبة للمجموعة اليانٌ

 الفكري. المال راس عن الافصاح

ن بعضةها وهلم الدراسات تناولت العوامل المشيرن فةً الافصةاح عةن راس المةال الفكةري  وتوصةلت ا- 

صاح عةن والبعض الاخر كان ٌشير بالسل  على الاف عدد اجتماعات لجن  المراجعةٌوير باحٌجا  ميل 

 لجنةة اعضاي ملكٌ  احدارن , نسب  مجلس فى لمدٌرٌن المملوكة الأسهم ونسبة رمس المال الفكري ميل )

ن  ميل حجم لجنة المراجعة النتائج حولها متباٌ كللل بعض الخصائص جايت الشركة(  للاسهم المراجعة

والبعض الاخةر  عن رمس المال الفكري فهنال من توصل الى وجود علاقة اٌجابٌة مع مستو  الافصاح

 .لم ٌتوصل الى وجود تلل العلاقة
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 فروض الدراسة. رابعا :

 ودنبجة الارتقةاي فةى محورٌةا   دورا   حوكمة الشةركات آلٌات من آلٌة باعتبارها المراجعة لجنة تلع       

 التقارٌر اعداد لعملٌ  النهائً المراق  دور المراجعة لجان حٌث تلع  ( ,2119المالٌة )سامى , التقارٌر

 مةةن بالت كةد تقةوم المراجعةةة . فلجةان(BRC ,1999)  والانحرافةات الاخنةاي مةةن خلوهةا لضةمان المالٌةة

 مةع مرتفعةة جةودن لات داخلٌةةال للمراجعةة مستقلة و ٌفة عناصرها محد داخلٌة فعالة, رقابٌة بٌئة وجود

 العةام مو للنشر سواي المعدن المالٌة وغٌر المالٌة التقارٌر جودم ٌضمن سلٌم رسمً ن ام معلومات توافر

وجود علاقة نردٌة بةٌن وجةود  كما اكدت الدراسات السابقة  على  (.1996الداخلً )ٌونس , للاستخدام

(  Ho and Wong,2001 ;Forker, 1992المالٌة ) لجنة المراجعة والافصاح الاختٌار  فى التقارٌر

. وحٌث ان الافصاح عن رمس المال الفكر  هو افصاح اختٌار  , فاننا نتوقع وجود علاقة بٌن خمسةة 

خصائص للجنة المراجعةة )وهةى الحجةم  وعةدد الاجتماعةات والاسةتقلال والخبةرم المالٌةة ونسةبة ملكٌةة 

لةللل جةاي هةلا  ومسةتو  الافصةاح عةن رمس المةالى الفكةر  ,اعضاي لجنة المراجعة للاسهم الشةركة ( 

 الفرض للاختبار العلاقة بٌن خصائص لجان المراجعة وبٌن مستو  الافصاح عن رمس المال الفكر .

 لاتوجد علاقة بين خصائص لجنة المراجعة ومستوى الافصاح عن رأس المال الفكري. -

 حجم لجنة المراجعة . -0

كةةافى مةةن معضةةاي لجنةةة المراجعةةة , فةةى ضةةوي نبٌعةةة ومحتٌاجةةات المنشةة م , مةةن ٌعتبةةر تةةوافر العةةدد ال

حٌث ٌن ر الةى عةدد اعضةاي لجنةة المراجعةة كمششةر  .( 2112)الابٌار  ,للجنة  متنلبات كفاين الأداي

وقةةد اوصةةت قواعةةد حوكمةةة الشةةركات فةةى .( Habbash,2010علةةى المةةوارد المتاحةةة لهةةلن اللجنةةة )

تكةةةوٌن لجةةان المراجعةةة مةةن يلايةةةة اعضةةاي مسةةتقلٌٌن علةةى الاقةةةل )وزارن جمهورٌةةة مصةةر العربٌةةة ب

( انة  ٌجة  زٌةادن عةدد معضةاي لجةان المراجعةة عةن  2112(.  فى حٌن ٌر  )هلال ,2111الاستيمار,

 علةى الجانة  الاخةرنصف عدد معضاي مجلةس الادارن وللةل للمحاف ة  علةى اسةتقلال لجنةة المراجعةة .

  لاٌنبغى ان تكون لجنة المراجعة كبٌرن جدا  لان للل ٌجعلها اقل فعالٌة ( ب ن 2113ٌر  ) السرناو  ,

 فى التفٌل وحل المشاكل وعدم القٌام بواجبها على الوجهة الاكمل .

ٚلااذ رطشلااذ اٌؼذ٠ااذ ِاآ اٌذساعاابد اٌااٝ ِٛظااٛع دجااُ ٌجٕااخ اٌّشاجؼااخ د١اا  رٛصااٍذ دساعاابد ِثااً  

mangena & Pike, 2005)    )١ٓ دجُ ٌجٕخ اٌّشاجؼخ ٚالافصبح فٝ اٌزمبس٠ش اٌٝ ػذَ ٚجٛد ػلالخ ث

ػاذَ ٚجاٛد ػلالاخ ثا١ٓ أٌٝ   (Akhtaruddin et,al., &2009)خ دساع رٛصٍذ. وزٌه اٌّب١ٌخ اٌّشد١ٍخ

ٚالافصاابح الاخز١اابسٜ.  فااٝ دا١ٓ اْ دساعاابد اخااشٜ رٛصااٍذ اٌااٝ  ٚجااٛد ػلالااخ دجاُ ٌجٕااخ اٌّشاجؼااخ 

   (Nandi &Ghosh,2013)   زمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌغ٠ٕٛخا٠جب٠جخ ث١ٓ دجُ ٌجٕخ اٌّشاجؼخ ٚالافصبح فٝ اٌ
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ٓ دجُ ٌجٕخ اٌّشاجؼخ ِٚػلالخ ارٛجذ  وزٌه   (Felo et. Al,2003) ٜ الافصبح الاخز١بسٜغز٠ٛجبث١خ ث١

ظً ٘زا الاخزلاف فٝ ٔزبئ  اٌذساعبد اٌغبثمخ دٛي ػلالخ دجُ ٌجٕخ اٌّشاجؼخ ثبلافصبح فٝ اٌزمبس٠ش  فٝ 

ػٍاٝ راٛف١ش اٌّاٛاسد  ، ٔؼزمذ اْ راٛافش اٌؼاذد إٌّبعات ٠غابػذ اٌٍجٕاخ خز١بسٜ ٚوزٌه ِغزٜٛ الافصبح الا

فٝ الاششاف ػٍٝ ػ١ٍّخ اػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٚٓ لااُ الافصابح اٌّؼٍِٛابد ٍم١بَ ثؼٍّٙب ثفبػ١ٍخ ٌ اٌلاصِخ

بح ٌاازٌه ٔؼزماذ اْ دجااُ ٌجٕاخ اٌّشاجؼااخ ٠ائلاش فااٝ الافصاا ،اٌّلائّاخ ِٕٚٙااب ِؼٍِٛابد سأط اٌّاابي اٌفىاشٞ 

ٌزٌه جبء ٘زا اٌفاشض ٌلاخزجابس ،الاخز١بسٜ ثصفٗ ػبِخ ٚالافصبح ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٜ ثصفخ خبصخ 

 اٌؼلالخ ث١ٓ دجُ ٌجٕخ اٌّشاجؼخ ٚث١ٓ ِغزٜٛ الافصبح ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٜ.

H1 .لاتوجد علاقة بين حجم لجنة المراجعة ومستوى الافصاح عن رأس المال الفكري : 

 

 نة المراجعة.عدد اجتماعات لج -2

ػٍاٝ اٌٛفابء  اٌٍجٕاخ ٠ؼزجش ػذد الاجزّبػبد اٌزٝ رجزّغ ف١ٙب اٌٍجٕخ خلاي اٌؼبَ ِم١بعبً ِّٙاب ػٍاٝ لاذسح    

 أْ ٠جاتٚلذ اٚصذ لٛاػذ دٛوّاخ اٌشاشوبد فاٝ جّٙٛس٠اٗ ِصاش اٌؼشث١اخ  (.0200ثّغئ١ٌزٙب )٘لاي ،

لا٠ماً ػآ اسثؼاخ ِاشاد عا٠ٕٛبا )ٚصاسٖ ٚثّاب  ِذذد اجزّبػبد ٌجشٔبِ  ٚفمبً  دٚس٠بً  ٌجٕخ اٌّشاجؼخ  رجزّغ

عملٌة إعداد  والرقابة على فً احشراف دورا هاما لمراجعةلع  نشان لجنة اث ٌحٌ .( 0200الاعزثّبس،

ػٍٝ اػزجابس أاٗ وٍّاب صادد ػاذد اجزّبػابد ٌجٕاخ اٌّشاجؼاخ صادد (. Ghafran,2013) التقارٌر المالٌة

١ُ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌاخ ثشاىً افعاً ١رٛف١ش اٌّض٠ذ ِٓ اٌٛلذ ٌزم٠ئدٜ اٌٝ  لاْ رٌه(. 0200فؼب١ٌزٙب )وغبة ،

ثاابٌٕظش اٌااٝ ٔزاابئ  اٌذساعاابد اٌغاابثمخ اٌزااٝ ٚ(.0200(.ٚاٌم١اابَ ثؼٍّٙااب ثؼٕب٠ااخ )الاث١اابسٜ ،0202)صاابٌخ ،

رٕبٌٚذ ِٛظٛع ػذد اجزّبػبد ٌجٕخ اٌّشاجؼخ ٔجذ ػلالاخ ا٠جبث١اخ ثا١ٓ ػاذد اجزّبػابد ٌجٕاخ اٌّشاجؼاخ 

ٚواااازٌه الافصاااابح ػاااآ  .( Allegrini&Greco,2011) اٌّب١ٌااااخ فااااٝ اٌزمبس٠شٚالافصااابح الاخز١اااابسٜ 

 (O’Sullivan et al. ,2008في التقارير   forward-looking informationاٌّؼٍِٛبد اٌزٕجئ٠خ فٝ 

وكذلك دويهر في ,  زرردة جودة التقرير المرليتعدد اجتمرعرث لجنت الم اجعت في  وينلاحظ ممر سبق د  )

ذلك نتوقع وجود علاقت بين عدد اجتمرعرث لجنات الم اجعات ل ,المرليتالاختيريى في التقرير دعم الافصرح 

لةللل جةاي هةلا الفةرض للاختبةار . برعتباري  افصارحرا اختيريرارا  ومستوى الافصرح عن يأس المرل الفكا ى

 العلاقة بٌن عدد اجتماعات  لجنة المراجعة وبٌن مستو  الافصاح عن رمس المال الفكر .

H2  .لاتوجد علاقة بين عدد اجتماعات لجنة المراجعة ومستوى الافصاح عن رأس المال الفكري : 
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 ستقلال لجنة المراجعة.أ -3

٠ؼزجش اعزملاي اػعبء ٌجٕخ اٌّشجؼخ ِٓ اُ٘ خصبئصٙب ، د١  أشبس د١ٌاً لٛاػاذ دٛوّاخ اٌشاشوبد      

ػذد لا٠مً ػٓ لالالاخ أػعبء ِغزم١ٍٓ فٝ جّٙٛس٠خ ِصش اٌؼشث١خ اٌٝ ظشٚسح رشى١ً ٌجٕخ اٌّشاجؼخ ِٓ 

ْ أوّب ٠جٛص اْ رعُ اٌٍجٕخ اػعبء غ١ش رٕفز١٠ٓ فاٝ دبٌاخ ػاذَ راٛافش اٌؼاذد اٌىابفٝ ِآ اٌّغازم١ٍٓ ػٍاٝ 

 (0200غٍت الاػعبء ِٓ اٌّغزم١١ٍٓ اٚ غ١ش اٌزٕفز١٠ٓ ) ٚصاسح الاعزثّبس ،أ٠ىْٛ سئ١ظ اٌٍجٕخ ِغزملا ٚ

ش فؼب١ٌخ فاٝ الاشاشاف ػٍاٝ ػ١ٍّاخ اػاذاد اٌزمابس٠ش اٌّب١ٌاخ ارا ِٚٓ اٌّؼشٚف اْ ٌجبْ اٌّشاجؼخ رىْٛ اوث

أػعابء ٌجابْ  ٚرٌه ٔظشاً لاْ   .( ,.0226Ashbaugh-Skaife et al) وبٔذ رزّزغ ثبلاعزملاي اٌىبفٝ 

ٕٚ٘بن اٌؼذ٠اذ   .( carcello and neal 2003ِٓ ٔفٛر الاداسح )وثش رذشساً اٌّشاجؼخ اٌّغزمٍْٛ ٠ىٛٔٛ ا

 Mangena)اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌاخ ِثاً  حٝ دػّذ اٌؼلالٗ ث١ٓ اعزملاي ٌجٕخ اٌّشاجؼخ ٚجٛدِٓ اٌذساعبد اٌز

& Tauringana, 2007; Ghafran,2013)    وّب  رٛصاٍذ داسعاخ ،(Carcello& Neal,2003)  

ثٕبء ػٍٝ ِاب عاجك ٔؼزماذ  .اٌٝ ٚجٛد ػلالخ ث١ٓ اعزملاي ٌجٕخ اٌّشاجؼخ ٚجٛدح الافصبح فٝ اٌزمب٠ش اٌّب١ٌخ

فٝ دػُ  الافصبح ػٓ اٌّؼٍِٛبد  اٌّلائّخ  حعزملاي ٌجٕخ اٌّشاجؼخ ٠جٍٙب اوثش رذشسا ِٓ ٔفٛر الاداساْ ا

فبٕٔب ٔزٛلغ ٚجٛد ػلالخ ث١ٓ أعزملاي ٌجبْ اٌّشاجؼخ ِٚغازٛٞ ِٕٚٙب ِؼٍِٛبد سأط اٌّبي اٌفىشٞ ، ٌزٌه 

اعازملا١ٌخ ٌجابْ اٌّشاجؼاخ  الافصبح ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٜ ، ٌزٌه جبء ٘زا اٌفشض ٌلاخزجبس اٌؼلالخ ثا١ٓ

 ٚث١ٓ ِغزٜٛ الافصبح ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٜ.

H3  لاتوجد علاقة بين استقلال لجنة المراجعة ومستوى الافصاح عن رأس المال :

 الفكري. 

 الخبرة المالية للجنة المراجعة . -2

كون من بٌن قد موصى دلٌل قواعد حوكمة الشركات فى جمهورٌة مصر العربٌة على ضرورن ان ٌ     

(.حٌةث 2111اعضاي لجنةة المراجعةة احةد الخبةراي فةى الشةئون المالٌةة والمحاسةبٌة) وزارن الاسةتيمار ,

ٌعتبر توافر الخبرن لأعضاي لجنة المراجعة فةى مجةال المحاسةبة والمراجعةة امةر لو تة يٌر مباشةر علةى 

قةة الاي وجاودعلا ( Felo et. Al,2003)حٌةث توصةل  (.2112عملٌةة اعةداد التقةارٌر المالٌةة )هةلال ,

 &Mangena)اعداد التقارٌر المالٌةة . كمةا توصةل  ناٌجابٌة بٌن الخبرن المالٌة للجنة المراجعة  وجود

Pike,2005 لاعضةةاي لجةةان المراجعةةة  والافصةةاح فةةى ٌةةة بةةٌن الخبةةرن المالٌةةة علاقةة  اٌجاب(الةةى وجود

د  لجنةة المراجعةة ومةا تنتجةة للةل مةن تةايٌر نتوقع  بان توافر الخبرم المالٌة لةالتقارٌر المرحلٌة .لللل 

اٌجابى على التقاٌر المالٌة  فى مرحلتى الاعداد والافصاح ٌمكن ان تلع  دورا هاما فى تعزٌةز مسةتو  
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لةةللل جةةاي هةةلا الفةرض للاختبةةار العلاقةةة بةةٌن الخبةةرن المالٌةةة للجنةةة الافصةاح عةةن رمس المةةال الفكةةر  ,

 س المال الفكر .المراجعة وبٌن مستو  الافصاح عن رم

H4  لاتوجد علاقة بين الخبرة المالية للجنة المراجعة ومستوى الافصااح عان رأس الماال :

 الفكري. 

 

 نسبة ملكية اعضاء لجنة المراجعة لاسهم الشركة . -5 

التنفلٌٌن اللٌن ٌمتلكون نسةبة كبٌةرن مةن اسةهم الشةركة غٌر فان المدٌرٌن, من من ور ن رٌة الوكالة    

( .وبالتالى ف ن زٌادن ملكٌة اعضةاي لجنةة  Shivdasani,1993 ) دٌهم حافز اكبر لمراقبة الادارنٌكون ل

( Ghfran,2013ساعد فى تحسٌن عملٌة اعداد التقارٌر المالٌة  للشركة )ربما ت المراجعة لاسهم الشركة

لمراجعة ان ملكٌة اعضاي لجنة ا (Mangena&Tauringana,2004) على الجان  الاخر ٌر ولكن . 

لاسهم الشركة قد ٌكون ل  اير سلبى على عملٌة الرقابة الفعالةة لعملٌةة اعةداد التقةارٌر المالٌةة . حٌةث ان 

مةع الادارن اللجنةة    زٌادن امتلال اعضاي لجان المراجعة لاسهم الشركة  ٌكةون هنةال احتمةال ان تتوانة

زٌةادن نسةبة ملكٌةة اعضةاي لجنةة  ( .  كةللل قةد ٌةشد  Carcello& Neal,2003)  لحماٌةة اسةتيمارتهم

(. وربمةةا ٌضةةر اٌضةةا  Bedard et al., 2004)لاضةةرار باسةةتقلالٌة لجنةةة المرجعةةة المراجعةةة الةةى ا

 بمستو  الافصاح .

ركة  بالن ر الى نتائج الدراسات التى تناولت موضوع نسةبة ملكٌةة اعضةاي لجنةة المراجعةة لاسةهم الشة  

ان نسةبة ملكٌةة    (Martinez and Fuentes ,2007)اسةةتوصةلت در نجةد النتةائج جائةت متباٌنة  ,

دراسةةةة اعضةةةاي لجنةةةة المراجعةةةة ٌةةةرتبن بعلاقةةةة اٌجابٌةةةة مةةةع جةةةودن التقةةةارٌر المالٌةةةة  بٌنمةةةا توصةةةلت 

(Mangena & Pike 2005 الى )  وجودعلاقة سلبٌة بةٌن نسةبة ملكٌةة اعضةاي لجنةة المراجعةة لاسةهم

رحلٌةة. نتةائج هةلم الدراسةات وان كانةت متباٌنة  الا انهةا تشكةد الشركة والافصاح فى التقةارٌر المالٌةة الم

وكةللل الافصةاح فةى التقةارٌر على علاقة نسةبة ملكٌةة اعضةاي  لجةان المراجعةة بجةودن التقةارٌر المالٌةة 

المالٌة لللل  نتوقع علاقة بٌن  نسبة ملكٌة اعضاي لجان المراجعة لاسهم الشركة ومستو  الافصاح عن 

لللل جةاي هةلا الفةرض للاختبةار العلاقةة بةٌن نسةبة ملكٌةة اعضةاي لجنةة المراجعةة ,  يرمس المال الفكر

 .لاسهم الشركة  وبٌن مستو  الافصاح عن رمس المال الفكر 

H5  المراجعة لجنه لأعضاء  المملوكة المتداولة العادية للاسهم المئوية النسبة بين : لاتوجد علاقة 

 . ريالفك  المال رأس عن الافصاح ومستوى
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 : اهداف الدراسة : خامسا    

 ٌسعى الباحث الى تحقٌق الهدف الرئٌسى التالى :

 تحدٌد العلاقة بٌن خصائص لجان المراجعة  والافصاح عن رمس المال  الفكري .

 وٌمكن تحقٌق هلا الهدف من خلال تحقٌق الاهداف الفرعٌة التالٌة :

 فصاح عن رمس المال  الفكري .دراسة العلاقة بٌن حجم لجنة المراجعة  ومستو  الا -1

دراسة العلاقة  بٌن عدد مرات اجتماع لجنة المراجعة ومستو  الافصاح عن رمس المال   -2

 الفكري .

  .دراسة العلاقة بٌن استقلالٌة اعضاي لجنة المراجعة ومستو  الافصاح عن رمس المال  الفكري -3

ومستو  الافصاح عن رمس المال   دراسة العلاقة  بٌن الخبرن المالٌة لأعضاي لجن  المراجعة -4

 الفكري .

دراسة العلاقة بٌن النسبة المئوٌة للاسهم العادٌة المتداولة المملوكة لأعضاي لجن  المراجعة  -5

 ومستو  الافصاح عن رمس المال  الفكري .

 :الأهمية العلمية والعملية  للدراسة : سادسا  

 الأهمٌة العلمٌة: -

حٌث تتميل الاهمٌ  العلمٌة ,وضوع نفس  الل  ٌتناول  البحث تاتى اهٌم  البحث من اهٌم   الم -1

للبحث من كون  ٌتماشى مع اهتمامات الفكر المحاسبى المعاصرن بش ن دور الافصاح عن 

مما ٌحسن القٌمة ,معلومات رمس المال  الفكري  فً تحسٌن النمولج التقلٌد   للتقارٌر المالٌة 

 .ولج الملائمة والقدرن التنبشٌة لهلا النم

قلة الدراسات المحاسبٌة فً مجال الافصاح عن معلومات رمس المال  الفكري وخاص  العلاق    -2

بٌن مستو  الافصاح عن رمس المال  الفكري وخصائص لجان المراجعة فً بٌئة الاعمال 

 المصرٌة .

 الأهمٌة العملٌة : -

ل  المصرٌة ٌود  الى ان مزٌد من الافصاح عن معلومات رمس المال  الفكري  فً بٌئ  الاعما -1

وتحسن فً قرارات المستيمرٌن المبنٌة  ,تحسٌن القٌمة الملائمة لنمولج التقارٌر المالٌة الحالً 

 على المعلومات المستمدن من تلل التقارٌر  .

ان مزٌد من الافصاح عن معلومات رمس المال  الفكري فً بٌئة الاعمال المصرٌة  ٌشد  الى  -2

كللل تخفٌف  ,بٌن احدارن واصحا  المصال  الاخر  فً الشركات تقلٌل تباٌن المعلومات 

 تكالٌف الوكالة فً الاجل النوٌل  .
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 :منهج الدراسة : سابعا  

ٌتحدد منهج البحث فً ضوي هدف البحث والأسئلة البحيٌة التى ٌحاول الباحث احجابة علٌها والتى       

 .المال  الفكري وخصائص لجان  المراجع   تعكس فً هلم الدراسة العلاقة بٌن الافصاح عن رمس

المنهج الاستقرائً حٌث تستخدم و  من حٌث منهج البحث: تستخدم الدراسة كلا المنهج  الاستنبانً -

وتحلٌل الدراسات  ,عند تناول الانار المفاهٌمى لرمس المال  الفكري الدراسة المنهج الاستنبانً 

وٌستخدم النمولج الاستقرائً عند  ,بحث المستخدمةوصٌاغة فروض ال ,السابقة المرتبنة بالبحث

اجراي الدراسة المٌدانٌة للتحقق من صحة الفروض التى تم التوصل الٌها من خلال الدراسة الن رٌة 

 وتحدٌد مد  قبول الفرض من عدم  . 

عند تناول الجزي الن ري  ,من حٌث وسٌل  البحث : فان الدراسة تستخدم اسلو  الدراسة المكتبٌة -

 واسلو  البٌانات المنشورن عن اجراي الدراسة المٌدانٌة.  ,وتحلٌل الدراسات السابقة

 

 :حدود الدراسة: ثامنا  

تقتصر الدراسة على تناول العلاقة بٌن  لجان المراجعة والافصاح عن  معلومات رمس المال   -

 الفكري ولا تمتد لتناول  عملٌ  القٌاس الخاصة بة .

 .ات المساهمة المسجلة فً بورص  الاوراق المالٌة المصرٌةتقصر الدراسة على الشرك -

 

 :خطه الدراسة : تاسعا  

 الفصل الاول : الانار العام للدراسة -

 الفصل اليانً : الدراسات السابقة -

 .لمفهوم ومكونات ودوافع الافصاح عن رمس المال الفكريالت صٌل الفكري الفصل اليالث :  -

 ص لجان المراجعة والافصاح عن رمس المال الفكري.الفصل الرابع : العلاقة بٌن خصائ -

 الفصل الخامس : الدراسة المٌدانٌة لاختبار الفروض التى تم صٌاغتها.  -

 الفصل السادس : النتائج والتوصٌات . -
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  المراجع
 اولا المراجع العربية :

 
 نجةةود تحسةةٌن فةً الحوكمةةة دعةةائم ك حةد المراجعةةة لجةةان دور( ," 2111) محمةد سةةام , احمةد -

 فاى الأردنياة المجلاة   "المصةرٌة الأدوٌةة شةركات علةى تنبٌقٌةة دراسة المالٌة التقارٌر

 . الاول العدد,  السابع المجلد , الاعمال ادارة

 المحاسبى التحف  مستو  وكفاٌة المراجعة لجان فعالٌة مد ( " 2112) فاروق هشام,  الابٌار  -

 – التجةارن كلٌةة,"  المصرٌة المساهمة شركات على تنبٌقٌة دراسة – المالٌة القوائم فى

 .الرابع العدد ,الاول المجلد , والتمويل التجارة العلمية المجلة,  نننا جامعة

 علةى الأردنٌةة العامة المساهمة الشركات فً التدقٌق لجان اير( " 2113)  واخرون السرناوي -

 المالٌةة الأزمةة بةلق مةا الصةناعٌة الشةركات على تنبٌقٌة دراسة: الأرباح إدارن من الحد

 والعشةرون السةابع المجلةد,  (الانساانية العلاوم) للأبحاث النجاح جامعة مجلة" , العالمٌة

 . الرابع العدد

 رمس عن والافصاح بقٌاس المصرٌة الشركات قٌام مد  دراسة( " 2114) مجاهد على,  السٌد -

 التجااارة العلميااة ةالمجلاا"  مٌدانٌةةة دراسةةة: التنافسةى المركةةز علةةى وميةةرم الفكةةري المةال

 .العدد الاول نننا جامع  –, كلٌة التجارن  والتمويل

 لأصةةةول المحاسةةةبً الافصةةةاح و للقٌةةةاس مقتةةةرح انةةةار" ,( 2118) عةةةادل امٌمةةة  النرانٌسةةةً, -
 رساااالة  ," الاعمةةةال لمن مةةةات التنافسةةةٌة القةةةدرن دعةةةم علةةةً تةةة يٌرم و الفكرٌةةةة الملكٌةةةة
 . السويس قناه امعهج – التجارة كليه – غير منشورة دكتوراه

 مساس على الملموسة غٌر الأصول عن للمحاسبة مقترح إنار( , "2113) محمود امل, الغاٌش -

 دراسةة,  الشةركة مسةهم مسةعار على للل ومير والتن ٌمٌة والتكنولوجٌة البشرٌة القدرات

 . طنطا جامعه - التجارة كليه -غير منشورة  دكتوره رساله "  وتنبٌقٌة ن رٌة

 المةةال رمس عةةن الافصةةاح علةةى الشةةركة خصةةائص ميةةر" (  2113 ) عبةةدالفتاح عةةادل ,المٌهةةى -

 والتمويال التجارة العلمية المجلة ،"  المحتو  تحلٌل مدخل: المصرٌة للشركات الفكري

 . الاول العدد,  الاول المجلد ,نننا جامع  –, كلٌة التجارن 

 جةودن علةى وميرهةا الشةركات كمةحو فى المراجعة لجان دور" ,( 2119) محمد مجد  سامى, -

 العلمياة للبحوث التجارة كلية مجلة," المصرٌة الأعمال بٌئة فى المنشورن المالٌة القوائم

  . اليانً العدد , احسكندرٌة جامعة - التجارن كلٌة ,

 المةةال رمس عةةن المحاسةةبً والتقرٌةةر احفصةةاح محةةددات( " 2111) احمةةد الةةدٌن نصةةر,سةةراج -

: المعرفةةةةة إدارن:  بعنةةةةوان والعشةةةةرون الخةةةامس السةةةةنوي الةةةةدولً المةةةةشتمر"  الفكةةةري

 .المنصورن جامعة  التجارن كلٌة,  والتحدٌات الاستراتٌجٌات

 التنافسةةةٌة المٌةةةزن تحقٌةةةق فةةةى ودورم الفكةةةري المةةةال رمس" ,( 2119) مبةةةراهٌم رضةةةا صةةةال , -

 القنةةةاع فةةةى متمٌةةةز اداي نحةةةو:  بعنةةوان الادارٌةةةة للتنمٌةةةة الةةةدولً المةةةشتمر" للمن مةةات

 4-1مةن  الحكةومً الاداي تنةوٌر فةى ودورهةا المعرفةة ادارم الرابةع المحور   الحكومً

  .السعودٌة العربٌة المملكة – الرٌاض – للمشتمرات فٌصل الملل قاعة 2119 نوفمبر
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 غٌةر الاصةول عةن الاختٌةاري والافصةاح للتقرٌةر مقتةرح نمةولج( "2113) محمد يناي, نعٌم  -

  -التجةارن كلٌة  , والتمويال التجاارة العلمياة المجلاة",  المصةرٌة الشةركات فى الملموسة

 . اليالث العدد,  الاول المجلد,   نننا جامع 

 الفكةري المةال رمس عةن المحاسةبً للإفصةاح مقتةرح انار( " 2111) زكرٌا ابراهٌم,  عرفات -

 جامعااة – التجااارة كليااة ، غير منشااورةماجسااتير رسااالة"  المصةةرٌة الاعمةةال بٌئةةة فةةى

 . طنطا

 فةى الفكةري المةال راس معلومةات عةن المحاسةبً الافصةاح دور( "2118) السةٌد شوقً,  فودن -

 واستكشافٌة ن رٌ  دراسة– المالٌة الاوراق سوق فى والائتمان الاستيمار قرارت ترشٌد

 . الاول المجلد,  نننا جامعة – والتموٌل التجارن العلمٌة المجلة ," 

 لجةةان فعالٌةةة لمحةةددات المالٌةةة القةةوائم مسةةتخدمً ادرال مةةد "(  2112) السةةٌد ,ٌاسةةر كسةةا  -

 التجااارة العلميااة المجلااة"  مٌدانٌةة  دراسةةة:  السةةعودٌة المسةةاهمة بالشةةركات  المراجعةةة

 . الرابع العدد   , اليانً المجلد  – نننا جامع , والتمويل

 المحاسةبً اسالقٌة ونمةالج مفهةوم( " 2111) علةى صةلاح,  احمةدو محمةد الدٌن عصام, متولى -

 إدارن:  بعنةةةوان والعشةةةرون الخةةةامس السةةةنوي الةةةدولً المةةةشتمر" الفكةةةري المةةةال لةةةرمس

 . المنصورن جامعة  التجارن كلٌة,  والتحدٌات الاستراتٌجٌات: المعرفة

 ممارسةات علةى المراجعةة لجنةة خصةائص و الملكٌةة هٌكةل ميةر" ,( 2112) كمةال احمد هلال, -

 – التجااارة كليااة ، غير منشااورةماجسااتير رسااالة ،" مٌدانٌةةة دراسةةة – الأربةةاح إدارن

 .القاهرة جامعه

 المحتةو  على الفكري المال راس معلومات عن الافصاح اير("  2111)الدٌن عماد احمد ٌمن, -

,  شةةمس عةةٌن جامعةةة -والتجةةارن للاقتصةةاد العلمٌةةة المجلةةة",  المالٌةةة للقةةوائم المعلومةاتً

 . الاول الجزي,  الرابع العدد

 الةداخلً للمراجةع استقلال تدعٌم فى ودورها المراجعة لجان ",( ٦٩٩١)  محمود فاٌزن ٌونس, -

 للدراساات المصارية المجلاة ,"اسةتنلاعٌة مٌدانٌةة دراسة :مصر فى المساهمة بشركات

 .الأول العدد العشرون, المجلد المنصورن, جامعة , التجارن كلٌة , التجارية
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