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العادلة ةنحو القٌمتوجه معاٌٌر المحاسبة أثر   

  لخصائص النوعٌة للمعلومات المحاسبٌةعلى ا

الأزمة المالٌة العالمٌة ظلفً   

 : المقدمة وخلفٌة الدراسة -1

اسرتخدام استخدمت التكلفة التاريخية لعدة عقود كمبدأ سائد للقياس المحاسبي، ثم برر  مري يدراد  بلقد 

 International Accountingكرر  مرري مملررس معررايير المحاسرربة الدوليررة القيمررة العادلررة مرري خرر   

Standard Board(IASB)  ومملرررس معرررايير المحاسررربة الماليرررةFinancial Accounting 

Standard Board(FASB) إصرردار وتعرردي  العديررد مرري معررايير المحاسرربة والترري تركرر   رري وذلررب ب

وقوعر  لحةرة . إي حقيقة التكلفة التاريخية التي تمث  الواقع الفعلي للحدث وقت  مضمودها على القيمة العادلة

 ي دقتها وصحتها لحةة الاكتساب أو التملب ، وإدمرا يةهرر التشركيب  ري سر مة  ليست موضع شبالتباد  ، 

المبدأ بعد التملب أو حدوث الحدث، إذ تصبح القيمة المسملة شيئاً مي الماضي، الرذ  يدحررق قلري ً أو كثيرراً 

دأ التكلفة التاريخية،حيث إي الةروق الاقتصرادية تتسرم الية. مي هدا بدأت ادتقادات لم تدتهي لمبحال ت عي قيم

بالحركة الديداميكية المتغيرة والمتقلبة بشك  دائم، وتتغير القوة الشرائية لوحدة الدقد بتغيرر هرذا الةرروق  ري 

 الحالات المختلفة ، ومي ثم تم التوم  للقيمة العادلة.

والمحلية بالبحث عي بدي  لتغطية الثغرات الداتمة ودتيمة لذلب،  قد بدأت الهيئات المحاسبية الدولية  

عي تطبيق التكلفة التاريخية، خاصة  ي معالمة الأدوات المالية ومشتقاتها، حيث تم التحو  إلى مفهوم القيمة 

العادلة الذ  أصبح أساساً ومقياساً هاماً ل عتراق وللقياس وللإ صاح عدد المعالمة المحاسبية للعمليات 

يها بعد ذلب لالدولية والتي أطلق عةهر ذلب التحو  بصورة واضحة  ي معةم معايير المحاسبة المالية. و

 International Financial Reporting (IFRS)إعداد التقارير المالية الدولية معايير

Standards 543، وكذلب معايير المحاسبة المصرية الصادرة بمومب قرار و ير الاستثمار رقم 

طبقاً للتمهيد الوارد  ي مقدمة المعايير  ترممة لمعايير المحاسبة الدولية والتي تعتبر م ،6002لسدة

ق المر ق بالمعايير، وتخضع الموضوعات حالمصرية، وذلب باستثداء بعض المعالمات المشار إليها بالمل

 مالية. التي لم تتداولها المعايير المصرية  ي معالمتها للمعايير الدولية لإعداد التقارير ال

مرردخلي التكلفررة يتضررح أي كرر ً مرري   يمررا يتعلررق بالخصررائع الدوعيررة لمررودة المعلومررات المحاسرربيةو

وآخروي أد  بالرغم  Kieso  قد أوضح .على تلب الخصائع إيمابيات  وسلبيات  التاريخية والقيمة العادلة ل 
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هم يروي أي هدراب  ائردة كبيررة لإةهرار بدرود مي تؤييد مستخدمي البيادات المالية لمبدأ التكلفة التاريخية، إلا أد

 ي ت ويد مستخدمي المعلومات المحاسبية بمعلومات مفيدة  ي تقدير  مي الأصو  والالت امات بالقيمة العادلة

( Carroll et al., 2003) وقرد أةهررت دراسرة  (.Kieso et al., 2005، ) القيمرة السروقية للمدشرؤة

حو  محاسبة  (SFAS 133بعد ةهور معيار المحاسبة الأمريكي )العادلة لمحاسبة القيمة بعض الادتقادات 

الأثر الذ  يلعب  القياس الدور  والمدتةم لتحركات السوق وتمحورت هذا الادتقادات حو  الية، المشتقات الم

والذ  يدتج عد  تغيير متعردد ،  ما سيإد  إلى حدوث تقلبات  ي الدخ  ووهعلى أصو  والت امات الشركة، 

 ،المقابر  يعتقرد أدصرار القيمرة العادلرة برؤي التغيرر يمكري أي يكروي ثمدراً لثقرة المسرتثمر ي و . ي القوائم المالية

وبالدسبة لموثوقية القيمة العادلة مقاردة مع محاسبة التكلفة التاريخية  إدها تكوي موثوق بها وم ئمة  ي اليوم 

لعادلررة والتكلفررة التاريخيررة، يوا قرروي علررى أي صررفتي الررذ  تسررم   يرر . وإي كرر  مرري أدصررار ومإيررد  القيمررة ا

الموثوقية والم ءمة على درمة كبيرة مي الأهمية، ولكي أدصار القيمة العادلة يرك وي على الم ءمة، بيدمرا 

 .الموثوقيةأدصار التكلفة التاريخية يضعوي تركي اً أكبر على 

مرة لاحتيامرات المسرتخدميي".  عبرارة "قيمرة ءالمحاسبة على أساس القيمة العادلة "أكثر م لذا تبدو و

بيدمرا  ،كرريم والقيمرة العادلرة  ( سلآيرا مري مري الممكري ألا يحرب  علرى آذاي السرامعيي ) ميدعادلة" لها وقع 

 "The words, "fair value . ( Penman, 2007 ) توحي عبارة "تكلفة تاريخية" بؤدها عتيقة وبالية

sound good (who could be against ice-cream and fair value?!) while 

historical cost sounds, well passé ومع ذلب  إي قضية متى يمب تطبيق مقياس القيمة العادلرة .

 The issue of when rather than how faire valueبعدوليست كيق يتم تطبيقها لم يتم حسمها 

measurement should be applied is still far from resolved.  ولررم يكمرر  المعيررار

 Fairبعدواي قياس القيمة العادلة  م6001دو مبر  73والذ  بدأ تطبيق  بعد ( 731المحاسبي الأمريكي رقم )

Value Measurement  سدت  الأولي، والذ  كاي يبدو مثالياً وتطوراً هائ ً  ي الفكر المحاسبي، اقتضى

حتى بردت حولر  خ  رات شرديدة وترم تعليقر  مري  -ولد  ي غير أواد  لكد   -سدوات طويلة مي الدقاش والمد 

على أثرر مرا ومر  إلير  مري  اتهامرات بالضرلو   ري  SECالأمريكية  تدةيم وتداو  الأوراق الماليةقب  هيئة 

م أ مة مالية عالمية غيرر 6002إ  س البدوب ومإسسات الاستثمار الأمريكية، بعد أي شهد العالم خ   عام 

ة  ي الآثار والدتائج وتم اتهام معايير المحاسبة الخاصة بالقيمة العادلة بؤدها تعد مري أهرم أسرباب دشروء مسبوق

  (.6002عباس ، آ  تلب الأ مة )
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دحرو  هرةالاطر   علرى المعرايير المحاسربية الحديثرة والموم تدبرع أهميرةادط قا مي الحقائق السابقة،  

ى مستخدمي إلى ذلب التوم  واستدباط الآثار التي ستدعكس عل أدت لتيلعادلة، للوقوق على الأسباب االقيمة ا

المعلومات المالية الذيي يتوقعوي أي تكوي المعلومات المدشرورة والمفصرح عدهرا  ري التقرارير الماليرة متصرفة 

بالصررحة والدقررة والموثوقيررة حتررى تكرروي م ئمررة لمسرراعدتهم  رري اتخرراذ قررراراتهم الاقتصررادية.  مسررتخدمو 

المالية يتساءلوي عري المردا الرذ  يسرتطيعوي  ير  الاعتمراد والوثروق بهرذا المعلومرات،  حيرث أي  وماتمعلال

الماليرة تسرتدد إلرى مفراهيم ومبرادت قرد تشروبها كثيرر مري العيروب  معلومراتالكثير مدهم أصبح على علم بؤي ال

 القيمة العادلة.محاسبة إلى استخدام   قد اتمهواوالتقديرات، التي تمعلها أق  موثوقية لذا 

الدولية التي تداولت محاسبة القيمة العادلة مع المحاسبة وبالتالي سيرك  الباحث على مداقشة معايير 

وذلب مدعاً للتكرار. ومي المعايير التي تداولت محاسبة القيمة  ،الإشارة إلي ما يقابلها مي المعايير المصرية

  العرض والإ صاح للأدوات المالية ويقابل  المعيار ( حو56المعيار المحاسبي الدولي رقم )العادلة 

ويقابل  المعيار  الأصو قيمة  اضمح  ( حو  52(، والمعيار الدولي رقم )63المحاسبي المصر  رقم )

ويقابل   ( حو  القياس والاعتراق للأدوات المالية53رقم ) الدولي وكذلب المعيار ،(57المصر  رقم )

الاستثمار العقار  ويقابل  المعيار المصر  ( حو  40والمعيار الدولي رقم ) ،( 62المعيار المصر  رقم )

 \2\72بتاريخ  ) 1) ومإخراً قام مملس معايير المحاسبة الدولية بإصدار المعيار الدولي رقم .(54رقم )

البدي   م6001\7\7م والذ  يتعلق بالإ صاح عي الأدوات المالية، حيث يعتبر هذا المعيار ابتداءً مي 6002

بحيث سيتم وضع كا ة متطلبات الإ صاح عي الأدوات ( IAS 30 ,32, 39) أرقام الدولية عي المعايير

التقارير المالية إعداد و يما يتعلق بمعايير  (.  PLUSIAS07, IFRS,).لمالية  ي هذا المعيار المديدا

لية  قد تم اعتماد هذا المعايير  ي دو  الإتحاد الأوروبي وكثير مي دو  العالم اعتباراً مي بداية عام الدو

م، إلا أي هداب ادتقاداً مومهاً لمملس معايير المحاسبة الدولية يقو  بؤي الإطار المفاهيمي يحتاج إلى 6003

 Danbolt  andوضع معايير المحاسبة )كثير مي التحديثات والتحسيدات  ليكوي بمثابة دلي  ومرشد عدد 

Rees ,2008  ) . 

 

 

 

 مشكلة الدراسة: -2

 هةوالموم وما يقابلها مي معايير مصرية الدولية المحاسبة  ي تطبيق معاييرهذا الدراسة ستبحث 

المالية  التقاريرالخصائع الدوعية للمعلومات المحاسبية الواردة  ي  وأثرها على،دحو القيمة العادلة

http://www.iasplus.com/standard/ifrs07.htm
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 ي ضوء الأ مة المالية  البورصة المصرية قطا  الخدمات المالية والبدوب  ي ركات المدرمة  يللش

الوسائ  ، وبعلى المستوا المحلي الاستثمار  الماليمإخراً بتطوير الدشاط  الاهتمام. حيث  اد العالمية

( بؤي IASB)الدولية مملس معايير المحاسبة وقد أوصى . والطرق التي تتماشى مع بيئة الأعما  الحديثة

أساسية مي شؤدها  أربع خصائعاعتماد القيمة العادلة كؤساس للقياس المحاسبي يتطلب اختبار أثرها على 

القابلية للفهم والموثوقية أو الاعتمادية وخاصية الم ءمة مع  المعلومات المحاسبية مفيدة للمستخدميي، وهي 

 (.Ernest & Young, 2008القابلية للمقاردة. )و

 يمكي صياغة مشكلة الدراسة على الدحو الآتي:  قدمو قاً لما تو

على مودة  القيمة العادلةوالمحلية والمومهة دحو  المحاسبة الدوليةهي ادعكاسات تطبيق معايير ما 

 قطا  الخدمات المالية والبدوب  ي المالية للشركات المدرمة  ي التقاريرالمعلومات المحاسبية الواردة  ي 

  .رصة المصريةالبو

الآتية والتي تمث   الفرعية الإمابة على التساإلات خ   وستحاو  الدراسة الإمابة على هذا التساإ  مي

 عداصر المشكلة: 

المطبقة و مصرية المومهة دحو القيمة العادلة وما يقابلها مي معاييرالمحاسبة الدولية  معاييره  تعتبر  – 7

مي ومهة دةر  ،  ذات أهميةالبورصة المصرية خدمات المالية والبدوب  يقطا  ال  ي الشركات المدرمة  ي

 الخارمييي لهذا الشركات   المرامعييالداخلييي و المرامعييالمديريي المالييي و

مصرية  الدولية المومهة دحو القيمة العادلة وما يقابلها مي معايير ةمعايير المحاسبما هو أثر تطبيق  – 6

قطا  الخدمات المالية والبدوب  ي  للشركات المدرمة  ي ةالمالي التقاريرت المحاسبية  ي على مودة المعلوما

  البورصة المصرية

ويتفر  عي العدصر الثادي للمشكلة أربعة عداصر  رعية تمث  بمحتواها الخصائع الدوعية للمعلومات 

 ي: يمكي صياغتها على الدحو الآتو ةالمالي التقاريرالمحاسبية الواردة  ي 

الدولية المومهة دحو القيمة العادلة وما يقابلها مي معايير  ةمعايير المحاسبتطبيق  هي ادعكاسات ما -أ 

    لهذا الشركات المالية التقاريرالمحاسبية  ي لمعلومات م ءمة ا علىمصرية 

معايير قابلها مي الدولية المومهة دحو القيمة العادلة وما ي ةمعايير المحاسبتطبيق  هي ادعكاسات ما -ب 

 المالية لهذا الشركات   التقاريرالمحاسبية  ي لمعلومات موثوقية واعتمادية ا على ةمصري

الدولية المومهة دحو القيمة العادلة وما يقابلها مي معايير  ةمعايير المحاسبتطبيق  هي ادعكاسات ما - ـم

    مالية لهذا الشركاتال التقاريرالمحاسبية  ي لمعلومات قابلية الفهم ل علىمصرية 
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الدولية المومهة دحو القيمة العادلة وما يقابلها مي معايير  ةمعايير المحاسبتطبيق  هي ادعكاسات ما -د 

  المالية لهذا الشركات التقاريرالمحاسبية  ي للمعلومات  قابلية المقاردة علىمصرية 

 :رضٌات الدراسةف -3

 ي صورتها  مي خ   الفرضيات التالية دة  ي مشكلة الدراسةسئلة الوارالأللإمابة على  الباحثيسعى 

 : العدمية

 :الفرضٌة الأولى

المحاسبة الدولية المومهة دحو القيمة العادلة وما يقابلها مي معايير مصرية والمطبقة  ي  معاييرلا تعتبر  -

همية مي ومهة دةر ذات أ ة المصرية،البورص قطا  الخدمات المالية والبدوب  ي الشركات المدرمة  ي

 .المديريي المالييي والمرامعيي الداخلييي والمرامعيي الخارمييي لهذا الشركات

 الثانٌة: الفرضٌة 

على المحاسبة الدولية المومهة دحو القيمة العادلة وما يقابلها مي معايير مصرية  معاييرتطبيق لا يإثر  -6

 قطا  الخدمات المالية والبدوب  ي  للشركات المدرمة  ي ةالمالي التقاريرم ءمة المعلومات المحاسبية  ي 

 .البورصة المصرية

 الفرضٌة الثالثة :

على المحاسبة الدولية المومهة دحو القيمة العادلة وما يقابلها مي معايير مصرية  معاييرلا يإثر تطبيق  -

قطا  الخدمات المالية   ي رمةالمدللشركات  ةالمالي التقاريرموثوقية واعتمادية المعلومات المحاسبية  ي 

 .البورصة المصرية والبدوب  ي

 الفرضٌة الرابعة :

المحاسبة الدولية المومهة دحو القيمة العادلة وما يقابلها مي معايير مصرية  معاييرلا يإثر تطبيق  -

قطا  الخدمات للشركات المدرمة  ي  ةالمالي التقارير ي  للفهم لمعلومات المحاسبيةعلى قابلية ا

 .البورصة المصرية المالية والبدوب  ي

 

 : الفرضٌة الخامسة 

على المحاسبة الدولية المومهة دحو القيمة العادلة وما يقابلها مي معايير مصرية  معاييرلا يإثر تطبيق  -

وب قطا  الخدمات المالية والبد للشركات المدرمة  ي ةالمالي التقاريري   للمقاردة لمعلومات المحاسبيةاقابلية 

 .البورصة المصرية  ي
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 :الدراسة وأهداف أهمٌة  -4

محاسرربة القيمررة العادلررة  رري عمليررة القيرراس تطبيررق سررتبحث  رري  مرري أدهرراتدبررع أهميررة هررذا الدراسررة 

( الصادرة عي لمدة معايير المحاسبة الدولية IASوالإ صاح المدصوع عليها  ي معايير المحاسبة الدولية )

(IASC)  ًة مإخراً عي مملس معايير المحاسربة الدوليرة، وكذلب الصادرسابقا (IASB) والمعرو رة بمعرايير 

 ي الشركات المدرمة  ي قطاعات الخدمات  ( وما يقابلها مي معايير مصريةIFRSالتقارير المالية الدولية )

الخصررائع الدوعيررة علررى متوقعررة  ومررا لهررذا التطبيررق مرري آثررار ،الماليررة والبدرروب  رري البورصررة المصرررية

الخردمات  اتقطاعر تعردحيرث  ، وأثرر ذلرب علرى مرودة التقرارير الماليرة لتلرب الشرركات.لومرات المحاسربيةللمع

 ، المصرر  القرومي  بدية الاقتصاد يتشك تساهم  ي التي والحيوية القطاعات الاستراتيمة مي المالية والبدوب

 هذا الدراسة  يما يلي:  وتتمث  أهداق

 ي المشاك  المتوقعة  ي تطبيقها أهم والدولية والمصرية  يمة العادلة معايير محاسبة الق التعرق على - 7

 .المصريةقطا  الخدمات المالية والبدوب  ي البورصة  شركات

 التعرق على مدا أهمية معايير محاسبة القيمة العادلة مي ومهة دةر أ راد العيدة.  –6

لتلب الشركات  ةيالمال التقاريرلى مودة ع محاسبة القيمة العادلةطبيق معايير تادعكاسات  معر ة – 5

  يلي: ماوالتي يمكي  حصها مي خ   البورصة المصرية ب قطا  الخدمات المالية والبدوب المدرمة  ي

على م ءمة المعلومات المحاسبية الواردة  ي المومهة دحو القيمة العادلة  ةمعايير المحاسبأثر تطبيق  –أ 

 .البورصة المصرية قطا  الخدمات المالية والبدوب  ي درمة  يللشركات الم التقارير المالية

على موثوقية واعتمادية المعلومات المحاسبية المومهة دحو القيمة العادلة  ةمعايير المحاسبأثر تطبيق  -ب 

 .البورصة المصرية قطا  الخدمات المالية والبدوب  ي للشركات المدرمة  ي التقارير الماليةالواردة  ي 

 ي  للفهم لمعلومات المحاسبيةا قابليةعلى المومهة دحو القيمة العادلة  ةمعايير المحاسبأثر تطبيق  -ج 

 .البورصة المصرية قطا  الخدمات المالية والبدوب  ي للشركات المدرمة  ي التقارير المالية

 ي  للمقاردة المحاسبيةلمعلومات قابلية اعلى المومهة دحو القيمة العادلة  ةمعايير المحاسبأثر تطبيق  -د 

 .البورصة المصرية قطا  الخدمات المالية والبدوب  ي للشركات المدرمة  ي التقارير المالية

 :الدراسة  تنظٌم -5

 : على الدحو التالييتم تدةيم الم ء المتبقي مي هذا الدراسة  سوق

 الإطار الدةر  للدراسة ويشم  :
                                                        


قطا  ، قطا  ،   6666قطا  بدلاً مي قطا  بدلاً مي   7171تم دمج بعض القطاعات وتقسيم البعض الآخر و قا للتصديق المديد للبورصة المصرية إلي تم دمج بعض القطاعات وتقسيم البعض الآخر و قا للتصديق المديد للبورصة المصرية إلي   

  ..  وقطا  البدوبوقطا  البدوب   قد تم تقسيم قطا  الخدمات المالية إلي قطاعيي هما قطا  الخدمات المالية باستثداء البدوب قد تم تقسيم قطا  الخدمات المالية إلي قطاعيي هما قطا  الخدمات المالية باستثداء البدوب
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 الدراسات السابقة. -

 دحو القيمة العادلة  ي ة  الأ مة المالية العالمية. توم  معايير المحاسبة -

 مفهوم وأساليب قياس القيمة العادلة و قاً لمعايير المحاسبة. -

 .أثر محاسبة القيمة العادلة على الخصائع الدوعية للمعلومات المحاسبية -

 الدراسة التطبيقية وتشم :

 ممتمع وعيدة الدراسة. -

 الأساليب الإحصائية. -

 أدوات الدراسة. -

 تحلي  البيادات واختبار الفرضيات وعرض وتفسير الدتائج. -

 دتائج الدراسة. -

 التوصيات. -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 للدراسة الإطار النظري

 : أولاً : الدراسات السابقة

بمودة التقارير المالية   ي السدوات الأخيرة اهتمت العديد مي الدراسات المحاسبية الأمدبية والعربية

تلب الدراسات وومود العديد مي العداصر  تدو ولمحاسبة الدولية، ورغم تعدد االداتمة عي تطبيق معايير 

المشتركة  يما بيدها ،إلا أي الباحث سيرك  هدا  قط على الدراسات التي تداولت محاسبة القيمة العادلة وأثرها 

 :للمعلومات المحاسبية ، و يما يلي استعراض لبعض تلب الدراسات على الخصائع الدوعية
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 الأجنبٌة:الدراسات  -1 

  (Bloomer, 2004)   دراسة -

  

 : ثًب يهيانذٔنيخ نصُبػخ انزؤييٍ، خبصخ فيًب يزؼهق  انزقبريز انًبنيخيؼبييز  رطٕرْذِ انذراسخ  رُبٔنذ

( نلأدٔاد انًبنيخ: انقيبس IAS 39) رقى أٔلاً: أثز يجبدئ انقيًخ انؼبدنخ انٕاردح في يؼيبر انًذبسجخ انذٔني

 اف.ػززلأا

 ثبَيبً: يشزٔع رطٕيز يؼيبر ػقٕد انزؤييٍ في يؼبييز انًذبسجخ انذٔنيخ. 

اسزخذو انجبدث الأسهٕة انٕصفي انزذهيهي في إظٓبر كبفخ انجٕاَت انقذيًخ ٔانذذيثخ ٔانزطٕراد ٔ

انلادقخ نًٕضٕع انقيًخ انؼبدنخ ٔانًؼبييز الأخزٖ انزي رزضًٍ ْذا انًفٕٓو ثشكم أٔ ثآخز، ٔكذنك إظٓبر 

سزخذاو أسبس يؼيٍ نًذبسجخ انزؤييٍ. ٔأٌ ْذف يجهس يؼبييز انًذبسجخ لايشكهخ ػذو ٔجٕد إجًبع َٓبئي 

في صُبػخ انزؤييٍ ثشكم كبيم ثذهٕل انؼبو  التقارير الماليةانذٔنيخ ْٕ اسزخذاو أسبس انقيًخ انؼبدنخ في 

 . و7002

ضٕح ٔػذو انزؤكذ انًذيطخ ثًؼبييز ٔقذ رٕصم انجبدث في انُٓبيخ إنٗ أَّ ثبنزغى يٍ ظزٔف ػذو  انٕ

نصُبػخ   انزقبريز انًبنيخانزؤييٍ، إلا أَّ يٍ انٕاضخ ثؤٌ رغيزاد ٔاضذخ ٔجهيخ ٔأكيذح سزطزأ ػهٗ أَظًخ 

 نلاْزًبوانزؤييٍ، ٔسيكٌٕ نٓب آثبرٌ يذزًهخ ٔيؤثزح ػهٗ طجيؼخ أػًبل شزكبد انزؤييٍ، ٔسزجذ َفسٓب يضطزح 

زًبد  يؼبييز انزؤييٍ، ٔانزفبػم يغ انٓيئبد انًذبسجيخ انذٔنيخ انًخزهفخ نكي ثبنزطٕراد في ػًهيخ إقزار ٔاػ

  يسزقجلاً. انزقبريز انًبنيخرسًؼٓى صٕرٓب، نًب نّ  يٍ أثز ػهٗ يسزخذيي 
 Tendeloo and Straelen, 2005): ) دراسة –

(  ي ألماديا سيخفق IFRSالدولية ) التقارير الماليةإذا كاي اعتماد معايير   يماالدراسة بحثت هذا 

الدراسة بؤي اعتماد معايير ذات مودة  ا ترضتو (.Earnings Management)مي عملية إدارة الدخ  

عالية يو ر البيئة المداسبة لإصدار معلومات بمودة عالية أيضاً ، ولكي ليس مي الضرورة أي تكوي 

مي الشركات العاملة  ي ألماديا قد  اً كبير اً هداب عددعلماً بؤي ، (Sufficientذات كفاية عالية )المعلومات 

الدولية . وتمحورت مشكلة الدراسة حو  التساإ  عما إذا قامت الشركات التي  التقارير الماليةتبدت معايير 

الألمادية الدولية بإدارة دخلها بشك  أق  مي تلب التي تعتمد معايير المحاسبة  التقارير الماليةتبدت معايير 

(German GAAP .) 

، وأثبتت مدرمة  ي سوق رأس الما  الألماديعيدة مي الشركات ال ي هذا الدراسة استخدم الباحث و

الدولية لا يضع محددات وعوائق لعملية إدارة الدخ ، ب   التقارير الماليةدتيمة الدراسة بؤي اعتماد معايير 
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 Earnings) ي إدارة الدخ  الدولية أةهر  يادة  التقارير الماليةي اعتماد معايير إ ؛على العكس

Management) العالمية  مرامعةشركات ال إحدا مي الخارمي رامعي الموك  ي حا ، وهذا الأثر يدخفض

 ي سلوب   روقلم يتم تسمي  أ   ،سريةحتياطيات اللاا تكوييعتبار لاوإذا ما أخذدا بعيي االكبرا، 

تعتمد معايير المحاسبة المعتمدة  ت ا  والشركات التي لاالدولية  التقارير الماليةالشركات التي تعتمد معايير 

قد طرحت هذا الدراسة ومي خ   الدتائج التي توصلت إليها، تساإلاً مهماً  يما إذا كادت لو ي ألماديا. 

  ي الدو  التي تعادي ضعفاً  ي قواديي حماية المستثمر. ةإالمعايير ذات المودة العالية تعتبر  عالة وكف

 :Hope and Kang, 2006 ))دراسة  -

اعتماد المعايير المحاسبية على  معوقاتتعتبر هذا الدراسة مي المحاولات المبكرة لفهم وتحديد  

التي  وقاتالتعرق على المشاك  والمع إلى. وهد ت الدراسة مقاردة مع بلداي أخرا مستوا الدولة الواحدة

 ثماي وث ثييية  ي البلداي ضمي العيدة، حيث شملت العيدة الدول ةالمالي التقاريرتوام  عملية اعتماد معايير 

 ي  ، حيث قام الباحث  م6004دولة حو  العالم، مدها مي اعتمد المعايير بشك  طوعي  ي دهاية العام 

وعة مي العوام  التي قد تإثر  ي قرارات هذا الدو   ي عملية اعتماد المعايير. وهذا ممم دراست  باختيار

ببداء سوق مالية مفتوحة  ل لت امقابلية الدولة المالية وقوة وصرامة القواديي و قادوي الأوراقالعوام  هي: 

 الأمدبية وادتفاء المصالح الشخصية للمهات الإدارية.  ل ستثمارات

 التقاريروأ ترض الباحث بؤي البلداي التي تتمي  بضعق قواديي حماية المستثمر، تمي  لتبدي معايير  

و ر تالدولية  ةالمالي التقاريري معايير أدولية طوعاً إذا كاي الهدق هو حماية المستثمر، حيث ال ةالمالي

أكثر. وأي هذا البلداي  اعتماديةيكوي لها قابلية أعلى للمقاردة وو ةللمستثمر معلومات مالية أكثر شمولاً ومود

اية حملة الأسهم مي المخاطر المالية الأكثر صرامة مي أم  حم التقارير الماليةتمي  أيضاً لتبدي معايير 

،  قد ا ترض الباحث بؤي البلداي التي تحتو  أص ً على قواديي ذلبعلى العكس مي و  باستثماراتهم،المتعلقة 

 الدولية.  ةالمالي التقاريروتشريعات صارمة وقوية كفيلة بحماية المستثمر، تبد  تحفةا باعتماد وتبدي معايير 

 التقاريرلى ومود ع قة إيمابية بيي دخو  أسواق رأس الما  واعتماد معايير وقد توص  الباحث إ 

 ةالمالي التقاريرمعايير  لاعتمادالدولية، وأي البلداي المهتمة بفتح أسواق رأس الما  تكوي أكثر تحمساً  ةالمالي

واق المالية المحلية المما  لدمج الأس و تحودخو  أسواق رأس الما ،  ةالأمدبي الاستثماراتمذب لالدولية 

 الدراسةإليها  تومي الدتائج التي توصل الاقتصاد .  الدمو دمع الأسواق المالية الأمدبية وهذا يسر  مي مع

يعتبر خطوة مهمة على و ،الدولية يحسي مي سياسات الإ صاح  ةالمالي التقاريرأي اعتماد معايير  أيضاً،

 تقاريرالمعايير ذات المودة العالية إلى  تإد يس بالضرورة أي ولكي ل المالية، التقاريرطريق تحسيي دوعية 

 .عاليةمودة   ذ ةمالي
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  ( : Lantto, 2006دراسة )  -

( سيحسي مي  ائدة IFRSالدولية ) ةالمالي التقاريربحثت هذا الدراسة  يما إذا كاي تطبيق معايير  

ة مي شؤدها تع ي  البيئة القادودية وتع ي  المعلومات المحاسبية  ي دولة  دلددا التي تحتو  على دةم قوي

وقد قام الباحث  ي دراست  هذا باستخدام طريقة التحلي  طبقة  ي هذا الدولة. مالمعايير المحاسبية المحلية ال

تم تو يعها على ك  مي المحلليي المالييي والمديريي والمرامعيي  تاستبياداالتمريبي مي خ   ث ث 

 ةالمالي التقاريرالدراسة بؤي المعلومات المحاسبية الداتمة عي تطبيق معايير  وقد ا ترضت ،الخارمييي

(، وكذلب أي المعلومات الداتمة عي استخدام and Reliable Relevantم ئمة )الدولية تكوي موثوقة و

  .    الدولية تكوي أيضاً م ئمة وموثوقة ةالمالي التقاريرالتقديرات الواردة  ي معايير 

 هي:  ةمحاور أساسيعلى أربعة الدراسة  رك تو 

  الدولية. ةالمالي التقاريرالتركي  على الفائدة مي ك  معيار مي معايير  -7

 التركي  على الفائدة الرئيسة المستقاة مي المعلومات المحاسبية.  – 6

والتي ساعدت  تعتبر أو  دراسة قامت باستخدام الإطار المفاهيمي لمملس معايير المحاسبة الدولية. – 5

 الدولية.  ةالمالي التقاريرالباحث  ي إعداد استبادة الدراسة  يما يتعلق بمعايير 

ب بعض محددات الدراسات التي بحثت  ي م ءمة القيم مي خ   استخدام مإشرات يتم استبعاد وتمد – 4

  .المعلومات ا رغير تلب الداتمة عي عدم تو أخرا سعر السهم قد يتؤثر بعوام   ،أسعار الأسهم

الأولرى معرايير المحاسربة الدوليرة التري الفرضرية اسرتخدم الباحرث لردا اختبرارا  ،و ي مدهمية البحرث 

الفرضية الثادية قام الباحث باستخدام معايير المحاسبة الدولية  ولاختبارتختلق عي معايير المحاسبة الفدلددية، 

المعلومررات   ائردة ودفرعتحديرد  ة، وذلرب بهردقالمالير يرالتقررارإعرداد  سرتخدام التقرديرات عدردإلرى االتري تحتراج 

وقرد تبريي برؤي   .الدوليرة ةالمالير التقاريرالتي تصدرها المدشآت بعد اعتماد معايير  بالتقارير المالية المحاسبية

 ي معياراً مي معايير المحاسبة الدولية. يمعايير المحاسبة الفدلددية تختلق عي خمسة وعشر

 الدتائج التالية :لى توصلت الدراسة إ و

الدولية تكوي م ئمة لاتخاذ  ةالمالي التقاريرالمعلومات المحاسبية المبدية على أساس تطبيق معايير أي  – 7

 قتصادية. قرارات تو يع الموارد الا

الدولية  ةالمالي التقاريرالمعلومات المحاسبية المبيدة على التقديرات الواردة  ي متطلبات معايير  أي – 6

 قتصادية. لاتكوي م ئمة لاتخاذ قرارات تو يع الموارد ا

الدولية تكوي موثوقة وذات  ةالمالي التقاريرأساس تطبيق معايير  على المعلومات المحاسبية المبدية أي – 5

 اعتمادية عالية. 
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رات الواردة المعلومات المحاسبية المبدية على التقدي ةيالمستميبيي محايدوي تماا موثوقية واعتماد أي – 4

 الدولية. ةالمالي التقارير ي متطلبات معايير 

 (: Post, et al, 2007 )دراسة  –

م مي شركات التؤميي الأوروبية 6006لسدة  7202طلبت تعليمات معايير المحاسبة الدولية رقم تلقد  

 ة الدولية اعتباراً ميالمدرمة أسهمها  ي أسواق رأس الما  الأوروبية بضرورة تطبيق معايير التقارير المالي

 إي المعيار المتعلق بتقييم عقود  م. و يما يتعلق بالم ء الذ  يعالج عقود التؤميي  ي هذا المعايير،6003 عام

يستخدم القيم السوقية مي أم  التقييم العاد  لعقود التؤميي. ودتيمة لعدم  -(4رقم  )الدولي المعيار  -التؤميي 

طريقة تسعير الأصو ، وبالتالي  ؤي اعتماد شركات   يتم استخدامالتؤميي ومود سوق دشطة لتداو  عقود 

التؤميي الأوروبية لمعايير التقارير المالية الدولية يعتبر خطوة موهرية تماا استخدام مإشرات السوق  ي 

قياس الأصو  والالت امات،  يتم الاعتراق بالأرباح مباشرة  ي معةم شركات التؤميي، خاصة  ي تلب 

لشركات التي ادتقلت مي المحاسبة المبدية على سياسة التحفة، وبالتالي ست داد التقلبات  ي حقوق الملكية ا

 لهذا الشركات.

 وقد داقش الباحث  ي هذا الدراسة الفرضيات الآتية:

الي محاسبة القيمة العادلة تإد  إلى  يادة التقلبات  ي الدخ  وحقوق الملكية  ي شركات التؤميي، وبالت – 7

 سترتفع تكلفة رأس الما . 

لتخفيق حدة هذا التقلبات،  إي شركات التؤميي ستلمؤ إلى سياسات التحوط وإعادة الدةر  ي قرارات  – 6

 . الاقتصاديةتو يع الموارد 

 إلى حملة وثائق التؤميي. الاستثمارتحوي  مخاطر  – 5

 تخفيض عمر وثائق التؤميي على الحياة بشك  ملموس. – 4

 مي  دحو تطبيق معايير التقارير المالية الدولية سيإد  إلى تغيرات  ي سياسة تو يع الأرباح.  ال -3

  يما يلي:  مي الدتائج يمكي إيما هاعدد وقد توصلت الدراسة إلى  

المالية الدولية يإد  إلى  يادة  ي تكلفة  رالتقاري معاييرت الفرضية الخاصة بؤي تطبيق الفش   ي إثبا – 7

 لما .رأس ا

اعتقاد شركات التؤميي بؤي تطبيق معايير التقارير المالية الدولية سيإد   ع ً إلى  يادة تكلفة رأس  – 6 

الما ،  بدأت بإتبا  سياسات البحث عي أ ض  طرق تو يع الموارد الاقتصادية وإتبا  سياسات التحوط  ي 

 ملكية.محاولة لتخفيض التقلبات  ي قيم الأصو  والمطلوبات وحقوق ال

 الاعتراق المباشر والمبكر للأرباح لي يإد  إلى تغيير سياسة تو يع الأرباح.  – 5



 13 

  يادة تكلفة وشفا ية التقارير المالية سي يد مي احتمالية حدوث اددمامات بيي شركات التؤميي.  – 4

يير وا دياد الوعي تماا تطبيق معايير التقارير المالية الدولية سيإثر على مدتمات التؤميي ،  هذا المعا – 3

القيمة العادلة للمشتقات المالية المتضمدة  ي عقود التؤميي مي الممكي أي يإد  إلى ارتفا  أقساط التؤميي أو 

 تخفيض  ي خيار عرض هذا المشتقات ضمي عقود التؤميي.

  Chatham, 2008) :دراسة ) -

معايير المحاسبة الدولية على ث ثة ل و قاً قياس درمة تؤثير البيادات المعدة  إلىهد ت هذا الدراسة  

المعلومات، وذلب مي خ   تحقيق ث ثة أهداق  اتساقتحقيق صفة  ومعوقاتموادع  ميمتغيرات تعتبر 

 :رئيسة هي

 أولاً: معر ة ه  الشركات تستفيد مي خ   الت امها الكام  بمعايير المحاسبة الدولية. 

  الدولية.المحاسبة  ( بمعاييردو  )  ردسا وسويسرا والسويد  يالشركات   الت امقياس درمة  ثادياً:

 المعايير.تلب وصفات هذا الشركات التي الت مت ب خصائعوالهدق الثالث كاي اختبار 

ؤسواق رأس الما  بالمعلومرات المتعامليي بت ويد  مي الفائدة الداتمةو حع اختبار الدراسة  وداقشت 

 ادتقلررتكات المومررودة  رري ) ردسررا وسويسرررا والسررويد( لأي هررذا البلررداي الشررر  رريالتفصرريلية وبشررك  مباشررر 

بمعايير المحاسربة  الالت املترا ما إذا كاي  معايير المحاسبة الدولية، اعتمادمإخرا مي معاييرها المحلية إلى 

م بمعرايير قردمت الدراسرة الردلي   يمرا يتعلرق بفوائرد الالتر اوالمعلومرات. عدم تماثر   خفيضالدولية يإثر  ي ت

مقاب  الالت ام  الإضا ية ةالمالي التقاريروتحفي  الشركات على تحم  تكاليق  تلب الدو ،المحاسبة الدولية  ي 

 .بهذا المعايير

وتحلي  تدبإات المحلليي المالييي بإيرادات  ،تحلي  أسعار الأسهم والسددات وأكدت الدراسة عدد 

بمعايير  الالت امتعلقة بهذا الشركات ضمي العيدة، على أي وأيضاً مستوا تذبذب المخاطر الم ،الشركات

 والاعتماديةا على شفا ية المعلومات المالية، وي يد مي صفة قابلية المقاردة يالمحاسبة الدولية يإثر إيماب

 ، إذا ما قوردت بتلب المعلومات المالية المصدرة حسب معايير المحاسبة المحلية المطبقة  يةالمالي للتقارير

  .تلب الدو 

 : الدراسات العربٌة -2

 ( : 2222دراسة )الشامً ، 

تداولت الدراسة المحاسبة عي الاستثمارات المالية  ي ة  معايير المحاسبية المعاصرة بهدق دراسة 

مدفعة المعلومات المتعلقة بالقيمة العادلة، وقد أوضحت الدراسة أد  على الرغم مي أهمية مبدأ التكلفة 

باعتبارا مي المبادت الرئيسية التي يقوم عليها الدموذج المحاسبي، إلا أي الاعتبارات الخاصة التاريخية 
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بم ئمة المعلومات المحاسبية بالدسبة لمستخدمي القوائم المالية مي مستثمريي ودائديي وغيرهم قد أدت إلي 

الأدوات المالية دةراَ لإمكادية الخروج عي هذا المبدأ  ي مواقق متعددة، خصوصاً  يما يتعلق بالمحاسبة عي 

تحديد قيمتها العادلة بدرمة كبيرة مي الموضوعية، ول عتقاد السائد بؤي ال يادة  ي الم ءمة الداتمة عي 

التقرير عي القيمة العادلة لتلب الأدوات تفوق أ  ادخفاض قد يحدث  ي مصداقية تلب المعلومات أو أمكادية 

ائج الدراسة أي المعلومات المتعلقة بالربحية والقيمة الد ترية للأسهم تعتبر الاعتماد عليها. كما أوضحت دت

م ئمة للمستثمريي  ي الدو  التي بها أسواق مالية داشئة، وأي أسعار الأسهم  ي تلب الأسواق تعكس 

خاصة المعلومات المتعلقة بالاخت  ات بيي القيمة السوقية ل ستثمارات وتكلفتها، كما أي المعلومات ال

بالمكاسب والخسائر غير المحققة على الاستثمارات تعتبر ذات  ائدة  ي التدبإ بالعوائد المالية للأسهم. 

وخلصت الدراسة إلي ضرورة تبدي الدو  التي بها أسواق مالية داشئة لمعايير محاسبية تتطلب التقرير عي 

المالية الدورية  تقاريروقية العادلة لها بالالمكاسب والخسائر غير المحققة على الاستثمارات وعي القيمة الس

 وذلب لومود دلالة هامة لمدفعة تلب المعلومات للمستثمريي. 

 ( :2222دراسة )حماد ،  -

تداولت الدراسة مشك ت تطبيق المحاسبة عي القيمة العادلة  ي البيئة المصرية بالتطبيق على البدوب 

التكلفة التاريخية والقيمة العادلة كؤساس لقياس الأدوات المالية التمارية، واستهد ت الدراسة تحلي  دموذمي 

 ي البدوب المصرية وذلب  ي ضوء خاصيتي الم ئمة والموثوقية، وقد كشفت الدراسة عي ممموعة مي 

 الدتائج أهمها:

 ومود تبايي واضح بيي المستميبيي حو  تحديد مفهوم القيمة العادلة، وكذلب ومود خلط بيي مفهومي -7

 القيمة السوقية والقيمة العادلة، وتوقيت تطبيق معايير القيمة العادلة على الأدوات المالية  ي البيئة المصرية.

ومود تبايي واضح بيي المستميبيي حو  المفاضلة بيي المعايير التي تحكم الإثبات والقياس والإ صاح  -6

 المحاسبي للأدوات المالية.

ميبيي بشؤي مبررات التمسب بالقيمة العادلة حيث يضع المرامعيي أهمية ومود تبايي واضح ببي المست -5

كبيرة لعام  إمكادية استخدام تقديرات القيمة العادلة  ي الت عب بالدخ  يلي  توا ر عدصر الموثوقية ثم عام  

 بالدسبة للمحاسبيي.  العوام ي حيي تختلق أهمية تلب  ،استقرار المحاسبة بالتكلفة لفترة طويلة

التدريمي أو المباشر إلي تطبيق معايير القيمة العادلة على  الادتقا ومود اتفاق بيي المستميبيي حو   -4

 الأدوات المالية.

ومود اتفاق بيي المستميبيي  يما يتعلق بالمفاضلة بيي دموذج القيمة العادلة الكام  ودموذج القياس  -3

 س المختلط.المختلط، ويفض  غالبية المستميبيي دموذج القيا
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 ( :2222دراسة ) لوندي،  -

تداولت الدراسة المحاسبة عي القيمة العادلة  ي البدوب التمارية والإ صاح عدها طبقاً لمعايير 

المحاسبة الدولية بالتطبيق على قطا  البدوب التمارية  ي الأردي، ورك ت الدراسة على تؤصي  مفهوم 

المإيدة  والآراءلمقومات الأساسية لقياسها، والادتقادات المومهة لها، القيمة العادلة وكيفية المحاسبة عدها، وا

( دةراً 53والمعارضة لتطبيقها، وأهم المعايير التي صدرت لتدةيمها، مع التركي  على المعيار الدولي رقم )

رة والمتوسطة لأي البدوب التمارية  ي الأردي مل مة بتطبيق ، وقد تم اختيار عيدة الدراسة لتمث  البدوب الكبي

والصغيرة الحمم على أساس رأس الما  المد و ، وأوضحت دتائج الدراسة مي خ   تحلي  التقارير المالية 

( باستثداء بعض الم حةات التي 53م أي مميع بدوب العيدة تلت م بتطبيق المعيار )6007م ، 6000للسدتيي 

 مي أهمها:

المالية مع عدم الإ صاح عي الأرباح أو الخسائر غير الإ صاح عي القيمة السوقية لبعض الأدوات  -7

 المحققة ولا عي كيفية معالمتها.

تحوي  بعض الاستثمارات مي محفةة الأوراق المالية ل ستثمار إلي محفةة المتامرة والعكس، وعدم  -6

وب الإ صاح عي مبررات ذلب، رغم الإ صاح عي آثارا المالية  ي بعض البدوب وعدم الإ صاح  ي بد

 أخر .

الإ صاح عي القيم العادلة للضمادات المقدمة مقاب  التسهي ت دوي الإ صاح عي مكودات هذا الضمادات  -5

 ولا عي كيفية حساب القيمة العادلة لها.

 ( :2222دراسة )خطاب،  -

رير استهد ت الباحث إمراء دراسة تحليلية للقضايا الأساسية المتصلة باستخدام القيمة العادلة بالتقا

 ي ضوء  الائتماديةالمالية مي خ   دراسة تؤثير أركاي ومتطلبات عمليات توريق الديوي على المخاطر 

. وذلب الاتفاقية،مع تحديد موقق القطا  المصر ي المصر  مي متطلبات تلب  Basel (2)مقررات اتفاقية 

 مي خ   محاولة الإمابة على عدد مي التساإلات البحثية والمتمثلة  ي :

 ه  القيمة العادلة أكثر ارتباطاً بؤسعار الأسهم مي القيم البديلة الأخرا  . -

 والالت اماته  يتم الإقرار بك  المكاسب أو الخسائر الداتمة عي التغيرات  ي القيمة العادلة للأصو   -

 المالية  ي الدخ   وراً عدد دشوئها   .

 دوات المالية  ي الدخ  إلي  يادة تقلبات الدخ    .للأه  يإد  إدراج التغيرات  ي القيمة العادلة  -

( تإد  إلي تددية 6ه  الإمراءات التي اتخذها القطا  المصر ي المصر  لموامهة متطلبات اتفاقية با   ) -

 المخاطر مما يمع  القطا  المصر ي المصر  ماذباً لرإوس الأموا  وليس طارداً لها  .
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ة، د( مفر40بتصميم استبادة و عت على عيدة مكودة مي )و ي سبي  تحقيق ذلب قام الباحث 

على ث ث قطاعات هي، بدوب قطا  الأعما  والقطا  المشترب و رو  البدوب الأمدبية، وقد تكودت  تاشتمل

الاستبادة مي أربعة أقسام، استهدق القسم الأو  استكشاق وتحديد معدي توريق الديوي، واستهدق القسم 

المتعلقة باستخدام القيمة العادلة بالتقارير المالية، وتضمي القسم الثالث  ةيا الأساسيالثادي مداقشة القضا

صعوبات قياس القيمة العادلة للأصو ، أما القسم الرابع  قد تضمي دةام المعلومات المحاسبية للمخاطر 

 الائتمادية.

 وقد أوضحت دتائج الدراسة:

 قي لتوريق الديوي وذلب على مستوا مميع العداصر.اتفاق مميع  ئات الدراسة حو  المعدي الحقي -

علقة باستخدام تومود  روق ذات دلالة إحصائية بيي استمابات  ئات الدراسة حو  القضايا الأساسية الم -

 محاسبة القيمة العادلة عدد توريق الديوي.

واستثمار محفةة الأصو   هي إدارة الائتماديةتبيي أي أهم المتغيرات ذات التؤثير المباشر على المخاطر  -

 لإضا ة إلي التكلفة والعائد.اب ،تموي  ، القيمة العادلة الشاملة، ومحاسبة التحوطالالمورقة، ومصادر 

 : (2222دراسة )شحاته،  -

استهد ت الدراسة تطوير إطار للمحاسبة عي عمليات توريق الأصو  المالية  ي مصر يؤخذ  ي 

العالمية على أي يراعي هذا الإطار معايير المحاسبة الدولية والمصرية  الاعتبار تداعيات الأ مة المالية

وسمات بيئة الممارسة المحاسبية المصرية والقواديي واللوائح ذات الصلة. واختبار مدا قبو  غالبية 

أصحاب المصلحة  ي المإسسات المالية والشركات التي ت او  دشاط التوريق للإطار المقترح. وخلصت 

 إلي ممموعة مي الدتائج أهمها:الدراسة 

الكا ي مي مادب الباحثيي  الاهتمامأي مشاك  القياس والإ صاح المحاسبي عي دشاط التوريق لم تلق  -7

 والمدةمات المهدية  ي مصر، وربما يرمع ذلب إلي حداثة دشاط التوريق  ي مصر.

لإ صاح عي السياسات المحاسبية يمب الإ صاح عي عمليات التوريق  ي صلب المي ادية، مع ضرورة ا  -6

بضماي تلب  كاقتراضال  مة لقياس القيمة العادلة، وتفضي  معالمة دشاط التوريق كعملية بيع للأصو  عد  

 الأصو .

أي القيمة العادلة هي المقياس الأدسب لتحديد قيمة الأصو  المديدة والأصو  المالية المحولة، وتعتبر  -5

د قات الدقدية المتوقعة المتولدة عي تلب الأصو  المالية المحولة هي أدسب وسيلة طريقة القيمة الحالية للت

 ي الاعتبار عدد تحديد معد  الخصم، وذلب بسبب ما  الائتمايلتقدير القيمة العادلة، مع ضرورة أخذ مخاطر 

 توامه  سوق الائتماي مي مشاك  دتيمة الأ مة المالية العالمية.
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الإ صاح عي القيمة العادلة مي اقي  ممموعات عيدة الدراسة بشؤي الحامة لم يد الإدارة مع ب اخت ق -4

الأكاديمييي مع باقي أ راد العيدة بشؤي  واخت قالمالية المرتبطة بالرهي العقار ،  والالت اماتللأصو  

ية، مما عدم م ءمة ضوابط المحاسبة عي عمليات التوريق بوضعها الراهي  ي ة  الأ مة المالية العالم

يعكس عدم رغبة الإدارة  ي تحم  الم يد مي المسئولية المحاسبية، ورغبة الأكاديمييي  ي تطوير متطلبات 

 المحاسبة عي عمليات التوريق لموامهة تداعيات الأ مة المالية العالمية.

س أي هداب اتفاق بيي معةم الدراسات على أهمية قيايتضح  ،وباستعراض دتائج الدراسات السابقة

، إلا أد  لا يومد اتفاق بيي تلب الدراسات على الدماذج لإ صاح عدها  ي التقارير الماليةالقيمة العادلة وا

وعدم  ،وتكمي المشكلة الرئيسية  ي ة  غياب سوق دشطة أو غير كفإة .المستخدمة  ي قياس القيمة العادلة

استخدام مساحة  بإساءةالتقارير المالية   معدقيام بعض  ،  يرسوخ مفاهيم القيمة العادلة وأساليب قياسها

التقدير الشخصي المسموح بها  ي ة  معايير المحاسبة وذلب لوضع تقديرات للقيمة العادلة للتخفيق مي حدة 

هداب اخت ق بيي دتائج الدراسات حو  المعالمات  أيكما  .تقلبات أرباح المدشؤة بهدق إدارة الربح

واتماا معايير المحاسبة دحو القيمة  الداتمة عي التغيرات  ي القيمة العادلة. للمكاسب أو الخسائر ةالمحاسبي

دةراً لأهمية المعلومات المبدية على أساس القيمة العادلة  ي القياس والإ صاح وتؤثيرها على  العادلة

 الخصائع الدوعية الوامب توا رها  ي المعلومات المحاسبية.

 :فً ظل الأزمة المالٌة العالمٌة القٌـمة العـادلةو توجه معاٌٌر المحاسبة نح : ثانٌاً 

امتاحرت  التري لم تكي مهدة المحاسبة ومعاييرها المهدية بمدرؤا عري ترداعيات الأ مرة الماليرة العالميرة

حيرث ، إذ ثار مد  كبير حو  دور القيمة العادلرة  ري إحرداث الأ مرة الماليرة العالميرة. م6002العالم  ي عام 

مي المهات، والكثير كذلب مي رإساء مملس إدارات بدوب وشركات عم قة، ودعوا إلرى صرح بذلب العديد 

دعرا مرورج مراكيي المرشرح  و ري هرذا السرياقوقق تطبيق مميع معرايير المحاسربة الخاصرة بالقيمرة العادلرة، 

 وعرددعضروا مري أعضراء الكرودمرس،  20الممهور  لرئاسة الولايات المتحدة الأمريكية حيدئذ وبمشراركة 

( ولو بصفة مإقتة. وذلب بحمة FAS, 157إلى وقق العم  بالمعيار ) مي أعضاء مملس الشيوخ الأمريكي

أي تطبيق هذا المعيار ساهم  ي تضخيم غير مبرر لقيم العقارات ومي ثم لقيم القروض العقارية الممدوحة مي 

دت إلى حردوث أو  حلقرات الأ مرة بدوب الاستثمار وما ترتب علي   ي تضخيم لقيم السددات العقارية والتي أ

( IASB، وFASBو SEC. لكررري  ريقرررا معارضرررا وبررردعم مررري )Lemans Brothersبادهيرررار بدرررب 

عارضوا هذا الردعوة وذلرب علرى أسراس أي القيمرة العادلرة لرم تكري السربب  ري حردوث الأ مرة الماليرة ولكدهرا 

يرضري المرريض. وبررروا مروقفهم  كشفت عدها مثلها  ي ذلب مث  الطبيب الذ  يكشق عي المرض الرذ  لا

هذا بؤي البدوب الاستثمارية والتي كادت بمدؤا عي الرقابة أساءت اسرتخدام مردهج القيمرة العادلرة. وبدراء علرى 
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ذلب درادا هرذا الفريرق بتبدري مدهمرا وسرطا  ري تطبيرق معيرار القيمرة العادلرة يقضري باسرتخدام أسرلوب خصرم 

 ي تقدير القيمة العادلرة للأصرو  غيرر السرائلة وذلرب  Discounted cash flowالتد قات الدقدية المتوقفة 

 ( .6002، عباس) Mark-Marketعوضا عي أسلوب 

م   77/77/6002بتوميرر  رسررالة رسررمية  رري IASB) ) وقررد قررام مملررس معررايير المحاسرربة الدوليررة

تمر قمررة بصررفت  مضرريفا وراعيررا لمررإ  George W Bushلرررئيس الولايررات المتحرردة الأمريكيررة حيدئررذ  

م وادط قرا مري علرم المملرس برؤي قضرايا معرايير المحاسربة، والأ مرة 73/77/6002العشريي الذ  عقرد  ري 

الائتمادية وحوكمة الشركات مدرمة على أمددة المإتمر،  اي المملس يقدم ل  هرذا الرسرالة كري يبلرس رإسراء 

ة مداط بها مهمة تطوير معايير عالمية الدو  الممتمعيي عي دور مملس معايير المحاسبة الدولية كمهة مستقل

 موحرردة  رري تحديررد القضررايا المحاسرربية الداشررئة عرري أ مررة الائتمرراي. وقررد تضررمدت الرسررالة  قرررتيي رئيسرريتيي:

(www.iasb.org) 

يير التقارير الماليرة الدوليرة دور معايير المحاسبة  ي أ مة الائتماي: حيث أكد المملس أي معا الفقرة الأولى:

دولرة، وبؤدر  قرام بفحرع معرايير القيمرة العادلرة المسرتخدمة  ري أ مرة  700مستخدمة حاليا مي قب  أكثرر مري 

الائتماي وبشك  مكثق، وشدد على أي معايير القيمة العادلة تساهم وبشك  لا يستهاي بر   ري إضرفاء الشرفا ية 

وكاستمابة ل  مرة  قرد قرام المملرس باتخراذ إمرراءات عاملرة مدبرا إلرى  عالية المودة على المعلومات المالية.

لتحسيي معايير القيمرة العادلرة، ودروا برؤي عمليرة  FASBمدب مع مملس معايير المحاسبة المالية الأمريكية 

استخدام معرايير القيمرة العادلرة مإيردا مري قبر  مستشرار  البدروب وممتمرع المسرتثمريي، واستشرهد علرى ذلرب 

باس بعض تصريحات عدد مي المستشاريي المعرو يي عالميا. ودوا المملرس إلرى الاسرتفتاء الرذ  ترم مري باقت

% مري المسرتثمريي يعتقردوي ادر  إذا ترم إيقراق العمر  23قب  اتحاد المستثمريي العالميي والذ  أشار إلرى أي 

ك . وادتهرت الفقررة بالإشرارة إلرى بمعايير القيمة العادلة  سوق يإد  ذلب إلى ادخفاض الثقة بالدةام البدكي ك

، وادر   FASBاد  تم إدشاء مدتدا الاستقرار المالي بالتعاوي مع مملس معايير المحاسربة الماليرة الأمريكيرة 

 ألاي بصدد إدشاء ممموع  استشارية عليا يرأسها مستشاروي لهم ثقلهم المالي والاقتصاد .

ومملرس معرايير المحاسربة الماليرة  IASBمحاسربة الدوليرة مسإولية كر  مري مملرس معرايير ال الفقرة الثانٌة:

: حيرث شرررحت هرذا الفقررة أهميررة مهرات التشررريع المسرتقلة وبؤدر  يمررب أي يإخرذ بمميررع FASBالأمريكيرة 

أعمالها ادط قا مي أدها أعما  للمصلحة العامة، وكما يمب أي لا يساء استخدام مخرماتها للتبرير عري  شر  

 ليس لها ع قة ب . 

http://www.iasb.org/
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م 77/77/6002 رري   Sir David Tweedieمرا قررام رئرريس مملررس معررايير المحاسرربة الدوليررة ك

 بتقديم تقرير حو  دور المحاسبة  ي الأ مة الائتمادية ويمكي تلخيع أهم ما ماء   ي هذا التقرير  يمرا يلري:

(www.iasb.org) 

المالية الائتمادية يعود إلى الممارسات السيئة التي اتبعت  ي إي السبب الحقيقي وراء الأ مة  -أ 

عمليات الإقراض، واقتصر دور المحاسبة على عكس حقيقة تلب الممارسات الاقتصادية للبدوب 

 التي كادت تحت الرسملة.

لإعادة الثقة للسوق  يمب موامهة الخسائر كاملة، وإلا لي تستطيع البدوب  ي المستقب  إقراض   -ب 

البعض ولا حتى إقراض عم ئها، ولم يكي لمعايير القيمة العادلة دور إلا أدها أةهرت  بعضها

الخسائر الحقيقية ولم تساهم  يها، ولو كاي هداب محاولة لإخفاء الشفا ية مي خ   عدم استخدام 

 معايير القيمة العادلة لساهم ذلب  ي تؤمي  ةهور الخسائر وليس مدعها.

الائتمادية الحامة لمدهمية عالمية  ي تشريع، ومراقبة الأسواق  لقد أةهرت أ مة البدوب -ج 

 الرأسمالية.

يمب أي يتم الاستمرار باستخدام معايير القيمة العادلة وبشك  مكثق أكثر مي السابق وبغض  -د 

الدةر عي أ  أ مات وخصوصا أي لها دورا لا يستهاي ب   ي إضفاء الشفا ية على معلومات 

حالة عدم تطبيقها سوق يفقد المستثمر الثقة بالقوائم المالية. وتم الاستشهاد القوائم المالية، و ي 

 مستثمر، والذ  أشار إلى: 331بدتائج الاستفتاء الذ  قام ب  اتحاد المستثمريي العالميي لـ 

 % مي المستثمريي لا يإيدوي وقق التعام  بمعايير القيمة العادلة.13أي  .7

د   ي حالة إيقاق استخدام معايير القيمة العادلة % مي المستثمريي يعتقدوي ا23أي  .6

 سوق يكوي ل  اثر مباشر على تددي الثقة بالدةام البدكي.

وقام مملس معايير المحاسبة الدولية بإدارة عدد مي الامتماعات لاستقاء أراء ك  مي ل  اهتمام 

   ي كيفية تطبيق القيمة العادلة  ي وبداء عليها تم إصدار الدلي  الاسترشاد ،بالقضايا المالية  ي ة  الأ مة

ومملس  IASBم أعلي مملس معايير المحاسبة الدولية 74/77/6002ة  الأسواق غير الدشطة. و ي 

 Hansعي تشكي  ممموعة استشارية عليا يرأسها ك  مي  FASBمعايير المحاسبة المالية الأمريكية 

Hoogervost رئيس سلطة هولددا للأسواق المالية(، و(Harvey Goldschmid  المفوض السابق(

( والتي تشم  كذلب على عدد مي الأعضاء مي  ئات SECللمدة تباد  الأوراق المالية الأمريكية 

المستثمريي، والمرامعيي، ومستخدمي القوائم المالية. وقد أديط بها مهام تحديد القضايا المتعلقة بإعداد 

العالمية، وتم تشكي  الممموعة بهذا الشك  كي تضمي أي قضايا التقارير المالية  ي ة  الأ مة الاقتصادية 

http://www.iasb.org/
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إعداد التقارير المالية  ي ة  الأ مة العالمية تداقش بشك  مدسق وعلى مستوا عالمي عا  مدا. وأشار 

شهور، واي ك  مي  2أو  4الإع ي اد  سوق يتم الادتهاء مي تشكي  الممموعة بشكلها الدهائي خ    ترة 

سيلت م  FASBومملس معايير المحاسبة المالية الأمريكية  IASBر المحاسبة الدولية مملس معايي

  (www.iasb.orgبتوصياتها الت اما كام . )

 ثالثاً : مفهوم وأسالٌب قٌاس القٌمة العادلة وفقاً لمعاٌٌر المحاسبة:

  مفهوم القٌمة العادلة: -1

أو شراء الأص  مي خ    بواسطت  بيعالذ  يتم  ذلب المبلس أدهامة العادلة للأص  على عرق القيت

تعتبر  المقاب و ي  ،التصفيةبعيداً عي ةروق  التباد ، ي  راغبةمطلعة و عملية تبادلية حقيقية بيي أطراق

دا مي خ   عملية تبادلية المبلس الذ  يتم سدا أوتلب القيمة التي تستحق  أدهاالقيمة العادلة للمطلوبات على 

ويتم تقدير القيمة العادلة لأ  بدد مي خ    التصفية.مع استبعاد أثر  العملية،حقيقية بيي أطراق راغبة  ي 

بشك  و ي حالات عدم تو ر هذا الأسعار  يتم تحديد القيمة العادلة للبدد  ،الأسعار المعروضة أو المطلوبة 

حاسبة المالية استخدام مصطلح القيمة العادلة لأد  ليس لك  الأصو  وقد برر مملس معايير الم .تقدير 

(، وقد عرق معيار المحاسبة (Barth et. Al.,2001والالت امات قيمة يمكي الحصو  عليها مي السوق  

( القيمة العادلة على أدها ) قيمة تباد  الأص   ي عملية تبادلية حقيقية بيي أطراق 701الأمريكي رقم )

 ي التعام ، دوي أي تكوي هذا العملية  ي حالات التصفية أو البيع المبر (.راغبة  

 73( والذ  بدأ سرياد  بعد 731المعيار رقم ) FASBقد أصدر مملس معايير المحاسبة المالية و

إطار لقياس القيمة العادلة داخ  المبادت المحاسبية المتعارق  وإدشاءم ، وذلب بشؤي تعريق 6001دو مبر 

( القيمة العادلة بؤدها ذلب السعر الذ  يتسلم  البائع عدد بيع أحد 731) رقم . ولقد عرق المعيارعليها

الأصو  أو يد ع  عدد تحويل  لأحد الالت امات  ي عملية مدتةمة بيي شركاء السوق  ي تاريخ القياس.  

"The price that would be received to sell an asset or paid to transfer a 

liability in an orderly transaction between market participant at the 

measurement date"   والقيمة العادلة طبقاً لتعريق المعيار تشم  القيمة السوقية وليست مقصورة

على المواقق الخاصة باستفسارات السوق الحالية وغير المتاحة،  التعريق يرك  على السعر الذ  سيسلم 

ر بيع أص  أو السعر الذ  سيد ع دةير تحوي  الت ام، وليس السعر الذ  يمب سدادا ل ستحواذ دةي

Acquire  .على الأص  أو المستلم دةير الت ام مفترض 

http://www.iasb.org/
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س الذ  يمكي أي تتم  قد عرق القيمة العادلة أدها المبل ,أما بالدسبة لمملس معايير المحاسبة الدولية

بيي أطراق مطلعة وراغبة  ي التعام  على أساس تباد  تمار  بحت،   ب ،  امالالت، أو سداد مبادلة الأص 

( والمعيار 52( والمعيار رقم )3(  قرة )56وقد ورد هذا التعريق  ي عدد مي المعايير مث  المعيار رقم )

" إي ( " الاستثمار العقار  40المعيار المحاسبي الدولي رقم ) أوضح مي المعايير، كما ( وغيرها53رقم )

) مملس معايير المحاسبة  القيمة العادلة تتحدد بتاريخ معيي وتبعا لتغير أحوا  الأسواق مي وقت لآخر

 ( . 6007الدولية، 

 أسالٌب قٌاس القٌمة العادلة: -2

القيمة العادلة ت وددا  مقاييس إي  Dynamic and Volatile والمتقلبة ي ة  الأسواق المتغيرة   

التكلفة التاريخية، وبالإضا ة إلي م ئمة القيمة العادلة للقياس  ي  بمقاييسذلب مقاردة و الشفا يةبكثير مي 

تكوي مهمة أيضاً قب   Reliabilityتقلبة  إي الاعتمادية موالمالية المتغيرة وال الاقتصاديةة  الةروق 

 ائدة لأ  مستخدم. أما  لأي المعلومات الم ئمة والتي تتسم بعدم الاعتمادية تصبح ب  Relevantالم ئمة 

اد  يمكي قياس القيمة  ( FASBعي كيفية قياس القيمة العادلة  قد بيي مملس معايير المحاسبة المالية )

 (:Landsman,2007العادلة كما يلي )

 يعتبر السعر المحدد  ي سوق دشط أ ض  مقياس للقيمة العادلة. - 7

القيمة الد ترية قريبة مي القيمة العادلة, وخاصة للبدود مث  الذمم إذا لم يتو ر ذلب, يتم تقدير ما إذا كادت  - 6

 المديدة والدائدة والأدوات المالية ذات معد  الفائدة المتغير.

 قد تستخدم كذلب الطرق التالية لقياس القيمة العادلة: - 5

 الأسعار السوقية المحددة للأدوات المالية المشابهة. -أ     

 ر مي مهة خارمية.خدمات التسعي -ب    

 دماذج التسعير الداخلية. -ج    

 التد قات الدقدية المخصوصة. -د    

( ث ثة أساليب لقياس القيمة العادلة و قاً لمدخ  السوق، وو قاً 731وقد حدد المعيار الأمريكي رقم )

 لمدخ  الدخ ، بالإضا ة للقياس و قاً لمدخ  التكلفة:

 : Market Approachمدخل السوق 

وغيرها مي المعلومات  Observableيستخدم مدخ  السوق عدد تقييم الأسعار الممكي مشاهدتها 

أو المقاردة  Identicalالم ئمة التي تو رها عمليات السوق، بما  ي ذلب الأصو  المتماثلة 

Comparable . 
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 :Income Approachمدخل الدخل 

المستقبلية إلي مبلس موحد للقيمة الحالية اعتماداً ويستخدم مدخ  الدخ  عدد التقييم لتحوي  المبالس 

 على ا تراض أي شركاء السوق هم السبب  ي تلب المبالس المستقبلية.

 : Cost Approachمدخل التكلفة 

 ويعتمد على المبلس المطلوب حالياً لإح   المقدرة الخدمية لأص  ما )إح   التكلفة(.

م مدخ  واحد للقياس يكوي مداسباً  ي بعض المواقق (  إي استخدا731) رقم وطبقاً للمعيار

 ي سوق دشط لأصو  أو الت امات مماثلة. و ي مواقق  Quoted prices استرشادية أسعارباستخدام 

أخرا  إي استخدام مداخ  متعددة للقياس يكوي مداسباً لأي دةام التقارير بالشركات يتطلب تماسب وترابط 

Consistently ب التقييم واستخدامها للوصو  لقياس مداسب للقيمة العادلة.ك  قدرات أسالي 

ولقد تطرق مملس معايير المحاسبة الدولية إلى العديد مي الأسس والإرشادات للوصو  إلى القيمة 

(: " الأصو  72 قد بيي معيار المحاسبة الدولية رقم ) ,العادلة بالتفصي   ي العديد مي المعايير المحاسبية

كها " عدد استخدام أسلوب المعالمة البديلة المسموح بها للمحاسبة عي الممتلكات والمصادع الثابتة وإه 

 والمعدات وهي إعادة التقييم, ويمكي تحديد القيمة العادلة لهذا الأصو  مي خ   الآتي :

 ة.القيمة السوقية التي عادة ما يتم تحديدها بمعر ة مقيميي مإهليي مهديا للقيام بهذا المهم - 7

بعد الإسهت ب: عددما لا يكوي هداب دلي  على القيمة السوقية بسبب الطبيعة  الاستبداليةالقيمة  -6

 المتخصصة لهذا الأصو  لأدها دادراً ما تبا .

(: " الأدوات المالية: الإ صاح والعرض " بعض أسس 56كما بيي معيار المحاسبة الدولي رقم )

 الي:قياس القيمة العادلة على الدحو الت

إذا كادت الأداة المالية متداولة  ي سوق دشطة وذات سيولة  إي سعر السوق المعروض للأداة هو أ ض   - 7

 حيث أي سعر السوق المداسب هو: ,دلي  على القيمة العادلة

 سعر العرض الحالي: لأص  محتفة ب  أو الت ام سيتم إصدارا. -أ  

 محتفة ب  مي قب . الت اممت ك  أو )سعر الطلب(: لأص  سيتم ا طلوبالسعر الم-ب 

سعر آخر عملية: حيث يمث  السعر  ي حالة عدم تو ر معلومات عي الأسعار الحالية، شريطة عدم  -ج 

 قرير المالي.تبيي تاريخ آخر عملية وتاريخ تقديم ال الاقتصاديةحدوث تغير كبير  ي الشروط 

غير مدةم بشك  ميرد )كربعض الأسرواق الموا يرة( ط أو مالية متداولة  ي سوق غير دشإذا كادت الأداة ال -6

أو كاي حمم التداو  قلي  دسبة إلى عدد الوحدات مي الأدوات المالية المراد تقييمها، أو  ي حالرة عردم ومرود 
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مري أهرم هرذا و ,لقيمرة العادلرة بموثوقيرة كا يرةسعر سوقي معروض  يمكي اللموء إلرى وسرائ  تقردير لتحديرد ا

 الوسائ :

 قيمة السوقية المارية لأداة مالية مشابه  موهريا للأداة المراد تقييمها.ال -أ 

لأدوات مالية لها  لمعد  الفائدة السائد  ي السوق تحديد خصم التد قات الدقدية باستخدام سعر خصم مساو   -ب

 دفس الشروط والخصائع . –بشك  موهر   –

 استخدام دماذج تسعير الخيارات. -ج

 ،اة غير متداولة  ي سوق مالي مدةم،  إد  يفض  عدم تحديد مبلس معيي لقياس القيمة العادلةإذا كادت الأد -5

 وإدما تحديد مدا معيي يعتقد وبشك  معقو  أي تقع القيمة العادلة ضمد .

 إد  يتم ت ويد مستخدمي البيادات  ,عدد عدم القدرة على تحديد القيمة العادلة بموثوقية كا ية لأ  سبب -4

ية بمعلومات حو  الخصائع الأساسية للأدوات المالية المراد  تقييمها، بما  ي ذلب الشروط والأحكام المال

ذات الأهمية التي قد تإثر على مبلس التد قات الدقدية المستقبلية، ودرمة التؤكد مدها وذلب لمساعدتهم على 

 عم  تقديراتهم الخاصة لتحديد القيمة العادلة.

(: " الأصو  غير الملموسة" تحديداً لأسس 52ر المحاسبة الدولي رقم )وكذلب  قد تضمي معيا

 الوصو  إلى القيمة العادلة  ي إةهار هذا الأصو  عدد الاعتراق المبدئي وعلى الدحو التالي :

الأسعار المدرمة  ي سوق دشط هي أ ض  مقياس للقيمة العادلة، وعادة ما يكوي هذا السعر هو سعر  - 7

 العرض الحالي.

بشرط عدم حدوث تغير  ,قد يو ر سعر أحدث عملية مماثلة أساساً يمكي بداءً علي  تقدير القيمة العادلة - 6

 هام  ي الةروق الاقتصادية بيي تاريخ العملية وتاريخ تقييم الأص .

 ي  مي خ   استخدام أساليب القياس التي طورتها مشاريع معيدة تشارب بادتةام احتسابهاالقيم الممكي  - 5

تطبيق عداصر  -حيث يكوي ذلب مداسباً  -شراء المومودات غير الملموسة وبيعها، و تشتم  هذا الأساليب

متعددة تعكس تؤثير مإشرات معيدة على عمليات السوق الحالية مث  ربحية الأص  أو خصم التد قات الدقدية 

 المستقبلية المقدرة مي الأص .

أي القيمة العادلة  -الأدوات المالية: الاعتراق والقياس -( 53)وقد بيي معيار المحاسبة الدولي رقم 

 للأدوات المالية تكوي قابلة للقياس بشك  موثوق إذا كاي:

 الاخت ق بيي تقديرات القيمة العادلة المعقولة ليس كبيراً. -أ 

وي المشرو  وكثيراً ما يك ,إمكادية تقييم مختلق التقديرات بشك  معقو  وصولاً للقيمة العادلة -ب 

بشك   على استخدام هذا القيمة الاعتمادقادراً على إمراء تقدير للقيمة العادلة للأدوات المالية بحيث يمكي 
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كوي قياس يوإلى  ئات مختلفة،  الاستثمارات(  يتم تصديق 53وو قاً للمعيار ). موثوق  ي البيادات المالية

  :هي الفئاتهذا لاستثمارات المالية معتمداً على هذا التصديق، وا

 أصو  مالية مقيمة بالقيمة العادلة و تعالج  ي قائمة الدخ   – 7

 (FAFVTPL - Financial Assets at Fair Value Through Profit or Loss) 

 (. Trading Investmentsأو تسمى استثمارات للمتامرة ) 

  (.Loans and Receivablesالقروض والذمم المديدة ) – 6

 (. Held –to- Maturity Investments) الاستحقاقمارات محتفة بها لتاريخ استث – 5

 ( Available – for –Sale Investments)   استثمارات متاحة للبيع  – 4

 ( عدة مقاييس للقيمة العادلة على الدحو التالي:53كما أوضح المعيار رقم )

 أ ض  مقياس للقيمة العادلة.الأسعار المتداولة  ي سوق دشط للأدوات المالية وهي  -7

( مي قب  وكالة تصديق مستقلة، وأي يكوي Rated( التي تصدق )Debt Instrumentأداة الديي ) -6

 لهذا الأداة تد قات دقدية يمكي تقديرها بشك  معقو .

الدشطة  وتعتمد مدخ ت هذا الدموذج على بيادات مي الأسواق ،الأداة المالية التي لها دموذج تقييم مداسب- 5

(Active markets.) 

( للطرق البديلةً لقياس القيمة العادلة  ي غير الحالات المعتمدة أع ا، وهذا 53وقد تطرق المعيار )

 الطرق هي:

 إي لم تكي السوق دشطة،  يمكي تعدي  القيم والأسعار المدرمة  ي السوق بشك  يعطي تقديراً أ ض . - 7

التداو  للأص  المالي أو الالت ام المالي المطلوب تقدير قيمت  العادلة إي كادت السوق دشطة، ولكي حمم  -6

تقديرات صدا  السوق لهذا الأدوات  يما يتعلق  اعتمادقلي  مداً دسبةً إلى حمم هذا الأدوات المالية،  يمكي 

ت بحمم التداو  المتوقع مي أم  الحصو  على تقييم عاد  لقيمة هذا الأدوات مي خ   تسمي  قراءا

 الأسعار لفترات طويلة.

 يمكي اللموء إلى أساليب بديلة أخرا،  مث : - 5

 القيمة السوقية للأدوات المشابهة بشك  موهر . -

 القيمة الحالية للتد قات الدقدية المتوقعة. -

 دماذج تسعير الخيارات. -

 تقييمات وتقديرات أطراق خارمية محايدة. - 4
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( 53دسخة معدلة للمعيار )IASB) )ايير المحاسبة الدولية م أصدر مملس مع6003يوديو  72و ي 

يقيد خيار القيمة العادلة التي ،  Fair Value Option (FVO)والقياس وخيار القيمة العادلة   الاعتراق

، ولقد استفاد المعيار المعد  مي الدعم الكبير  Extensiveخضعت  ي التطبيق لمتطلبات إ صاح واسعة 

الخدمات المالية، بالإضا ة إلي البدب المرك   الأوربي، وكذلب لمدة با  ، وقد وا ق على  مي صداعة

 .م(6001المعيار المعد  العديد مي الدو  .)خطاب، 

( والمتعلق بالأدوات المالية: 1معيار الدولي رقم )الكما قام مملس معايير المحاسبة الدولية بإصدار 

أي الهدق مي هذا المعيار هو توحيد وتع ي  متطلبات الإ صاح  يما  حيث ,م6003\2\72الإ صاح  بتاريخ 

الأدوات المالية:  –( 56ضمي مما  المعيار الدولي رقم ) كادتيتعلق بمخاطر الأدوات المالية، والتي 

القوائم المالية للبدوب والمإسسات المالية المشابهة، حيث  -( 50الإ صاح والعرض، والمعيار الدولي رقم )

 اعتبارا(،  وهو موضع تطبيق 1استبدا  متطلبات الإ صاح  ي هذيي المعياريي بمتطلبات المعيار رقم )تم 

الهدق الرئيسي للمعيار هو أي يقوم معدو التقارير المالية بت ويد المستخدميي وم. 6001\7\7مي تاريخ 

مدشؤة للمخاطر المالية بالإ صاح المداسب الذ  مي شؤد  تع ي   هم وإدراب المستخدميي لمدا تعرض ال

 وطرق إدارتها.

 ولتحقيق هذا الهدق  على المدشؤة الإ صاح عما يلي: 

( الأدوات المالية بالدسبة لأداء المدشؤة ومرك ها المالي، Significanceمعلومات عي مدا أهمية ) – 7

عة مي الأدوات وذلب مي خ   الإ صاح عي مةاهر ومعالم هذا الأدوات، مث  الإ صاح عي قيمة ك  مممو

 المالية. 

 حمم وطبيعة الخطر الذ  تتعرض ل  المدشؤة دتيمة تملكها للأدوات المالية)إ صاح كمي(.  – 6

 الطريقة المستخدمة  ي إدارة هذا المخاطر)إ صاح دوعي(.  – 5

 ( و56و يما يلي أهم التغيرات التي طرأت على متطلبات الإ صاح الواردة  ي المعياريي الدولييي ) 

 : ( 1عيار الدولي رقم )مطبقاً لما ورد بال (50)

تعريق متطلبات إ صاح مديدة للقروض والذمم المديدة التي تصدق ضمي ممموعة أدوات مالية تقاس  – 7

 التقييم  ي قائمة الدخ .  روق جبالقيمة العادلة وتعال

المالية المصدفة ضمي  لالت اماتبا(  يما يتعلق 56بالإضا ة لمتطلبات الإ صاح المومودة  ي المعيار ) -6

( يطلب مي المدشؤة الإ صاح عي مقدار التغير  ي 1معيار رقم )ال إي  ،أع ا( 7الممموعة الواردة  ي البدد )

المالية غير تلب التغيرات الداتمة عي ةروق السوق والتي تإد  إلى ةهور  ل لت اماتالقيمة العادلة 

أو التغيرات عي سعر الفائدة  الادحرا ات( الإ صاح عي 56)، وكذلب يتطلب المعيار مخاطر السوق
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وعي الطريقة المستخدمة  ي تحديد مقدار التغيرات  (،Benchmarkالمعيار  موضع المقاردة المرمعي )

 المتحققة.

 ي قيمة أصولها المالية مي خ   استخدام المخصصات،  يمب على  ادخفاضاعددما تسم  المدشؤة  – 5

 Reconciliationعي مطابقة وإةهار مقدار التغير ) –ولك   ئة مي الأصو  المالية  –اح المدشؤة الإ ص

of Change   مثا  ذلب، استخدام حساب  ، ي القيمة ادخفاض(  ي قيمة ذلب الحساب الذ  حص   ي

إةهار مقدار  بغرضمخصع الديوي المشكوب  ي تحصيلها لمدع أ  تخفيض مباشر  ي الذمم المديدة، 

 معيدة.   ةر وأسباب  خ    ترة ماليالتغي

 . الاستثماراتإ صاح مدفص  عي الخسائر المتحققة مي التحوط على التد قات الدقدية و التحوط عي  – 4

إ صاح مدفص  عي الأرباح أو الخسائر الداتمة عي التقييم العاد  للتحوطات والتي تةهر كدتيمة  – 3

والذ  ( Hedged Itemبدد متحوط علي  ) اح المدفص  عي ك وط، وكذلب الإ صلإعادة قياس أدوات التح

 (.Hedged riskيرتبط أو يدسب إلى الخطر المتحوط ضدا )

" و  الاستحقاقالمحتفة بها لتاريخ  الاستثماراتالإ صاح عي صا ي الأرباح أو الخسائر الداتمة عي "  – 2

  اس بالتكلفة المستدفذة " .المالية التي تق الالت امات" القروض والذمم المديدة " و " 

عرض القوائم  –( 7) رقم تعدي ت على المعيار الدولي دثتح أد  قد، ومما تمدر الإشارة إلي 

الإ صاح عي رأس الما ، كم ء مي مشرو  مملس معايير المحاسبة الدولية لتطوير معيار التقرير  –المالية 

 مدشآت للإ صاح عدها: المتطلبات الآتية على ال (IASB(، حيث أضاق )1رقم )

 أهداق وسياسات وإمراءات وعمليات المدشؤة  ي إدارة رأس الما .  – 7

 بيادات كمية عما تعتبرا المدشؤة كرأس ما .  – 6

ه  الت مت المدشؤة بؤ  متطلبات خارمية مفروضة حو  رأس الما  )كالتشريعات المحلية(، وإذا لم  – 5

 تلت م المدشؤة بذلب، ه  مي تبعات 

بؤد   ي حا  عدم القدرة على تحديد القيمة  –العقارية  الاستثمارات -( 40وتضمي المعيار رقم  )

بموثوقية عالية مبدية على أسس مإسسية و متسقة،  إد  يمب إثبات هذا  الاستثماريةالعادلة للممتلكات 

راد ة غير متكررة الحدوث أو علماً بؤي هذا يحدث  قط عددما تكوي العمليات السوقية الم ,العقارات بالتكلفة

 لا يتو ر تقديرات بديلة للقيمة العادلة ، وقد  أوضح المعيار أسس تحديد القيمة العادلة على الدحو التالي :

يعتبر السعر السوقي أ ض  محدد للقيمة العادلة، وأ ض  وسيلة يمكي مي خ لها تحديد القيمة السوقية  - 7

والممكي الحصو  علي  على دحو معقو   احتمالاوقي هدا عي السعر الأكثر الحالية للبدد، ويعبر السعر الس
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مي السوق، و مي خصائص  أد  يمث  أ ض  سعر قد يحص  علي  البائع  ي ة  ةروق السوق العادية دوي 

 أ  تضخيم أو تخفيض  ي ة  ةروق اقتصادية خاصة.

ة  ي الموقع والحالة والشروط التعاقدية، تعتبر الأسعار المارية  ي سوق دشطة لممتلكات أخرا مشابه - 6

 أ ض  دلي  للقيمة العادلة.

 ي حالة عدم تو ر أسعار سوقية مارية، يمكي تقدير القيمة العادلة مي خ   الحصو  على معلومات  - 5

 مختلفة تتضمي:

د  هذا بحيث تع ,الأسعار المارية  ي سوق دشطة لممتلكات أخرا مختلفة مي حيث الطبيعة والموقع –أ 

 بيي الأص  المراد تقديرا وهذا الممتلكات. الاخت  اتالأسعار لتعكس الفروق الداتمة عي 

 الاقتصاديةالأسعار الأخيرة  ي سوق أق  دشاطاً مع تعدي  هذا الأسعار لتعكس التغيرات  ي الأحوا   -ب 

 بيي تاريخ هذا الأسعار وتاريخ  التقييم الحالي.

المستقبلية المتوقعة بمومب عقود إيمار قائمة حالياً أو بالرمو  لبيادات خارمية  خصم التد قات الدقدية -ج 

 كإيمار الممتلكات المماثلة  ي دفس المدطقة.

 : الخصائص النوعٌة للمعلومات المحاسبٌةمحاسبة القٌمة العادلة على أثر :  رابعاً 

ج  ائدة المعلومات المحاسبية  ي تطبيق مدهلإي تحديد أهداق التقارير المالية ، هو دقطة البداية 

المعلومات الأكثر  ائدة  ي مما  ترشيد  أ  أي المعلومات الميدة هي تلب ،ييترشيد قرارات المستفيد

بها المعلومات المحاسبية م تسيقصد بمفاهيم مودة المعلومات تلب الخصائع التي يمب أي تو. القرارات

 والمسئوليي ،ي وضع المعايير المداسبةع المسئوليي لك  مي هذا الخصائع تكوي ذات  ائدة كبيرة ،المفيدة

 ي تقييم دوعية المعلومات التي تدتج عي تطبيق الطرق والأساليب المحاسبية  ،عي إعداد التقارير المالية

المعلومات هداب بعض الخصائع والصفات التي يمب أي تحتويها و .(م7330)الشيرا  ،  البديلة

حيث تمع   ،هذا الخصائع بؤدها خصائع دوعيةتعرق و، لاتخاذ القرارات المحاسبية لتكوي مفيدة

مفيدة للمستخدميي  ي اتخاذ القرارات الاقتصادية، والخصائع  التقارير الماليةالمعلومات المعروضة  ي 

تشم  )و دةلية للمقاروالقابوالقابلية للفهم، الدوعية الأساسية الأربع هي: الم ءمة، والموثوقية أو الاعتمادية، 

  الاتساق(.

  روق  ي حا  عدم ومود  علي   قط الاعتمادويمكي أخذ قياس القيمة العادلة على أد  موثوق ويمكي 

مي تقديرات قياس القيمة العادلة، و هذا قد لا يتحقق  ي ة  عدم ومود   (Verificationهامة لدا التحقق )

م ومود أساس سوقي قد يكوي خطراً وسيإثر على قيم عادلة  ي ة  عد ا تراضسوق دشطة. وبالتالي  إي 

وموثوقية وقابلية مقاردة وقابلية  هم التقارير المالية، حيث قد يختلق مبلس أو قيمة الأرباح والخسائر  م ئمة
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التي ستةهر  ي قائمة الدخ  مي سدة لأخرا، وهذا يعدي بؤد  قد يتم التقرير عي أص  بقيمة تم احتسابها 

،  هداب أسهم غير مسعرة استثمارات،  لو تم تطبيق هذا على ا تراضيةرياضي لسوق  جعلى أساس دموذ

وعرضها  ي قائمة  الاستثماراتخطورة بؤي يتم استخدام أرباح المضاربة المستقبلية لتبرير التقرير عي هذا 

اربات مرتفعة، المرك  المالي بقيمة مرتفعة ، والتي بدورها ستإد  بطبيعة الحا  إلى التقرير عي أرباح مض

  .وهذا ما سيطرح تساإلات عي مدا م ءمة وموثوقية التقارير المالية التي ستصدر  ي ة  هذا الأسس

وعلى هذا الأساس ،  إي مستخدمي التقارير المالية سيحتاموي إلى تميي  واضح ما بيي الأرقام الموضوعية 

لخسائر المتحققة  المبدية على أسعار سوق والأرقام غير الموضوعية )تقدير شخصي(، وما بيي الأرباح وا

، وهذا سيكوي أكثر تعقيداً على مستخدمي التقارير ا تراضيةحقيقية وتلب الدتائج المبدية على أسعار سوق 

المالية،  لذا    بد مي ومود معايير واضحة للتقارير المالية لضماي عدم تضلي  المستخدم عي الحقائق 

 قية التي حدثت  ع ً.الحقي الاقتصاديةوالةواهر 

وتكوي للمعلومات صفة الم ئمة عددما تإثر على القرارات الاقتصادية المتخذة بواسطة المستخدميي 

بمساعدتهم  ي تقييم الأحداث الماضية أو الحاضرة أو المستقبلية، وتكوي للمعلومات صفة الموثوقية عددما 

القدر المطلوب تحقيق  مي خاصيتي الم ئمة والموثوقية ة مي الأخطاء الموهرية أو التحي . ويمث  تكوي خالي

أساس المفاضلة عدد المقاردة بيي دموذمي التكلفة التاريخية والقيمة العادلة،  في حيي يحقق دموذج التكلفة 

التاريخية قدرا كبيراً مي الموثوقية وقدراً أق  مي الم ءمة  إي دموذج القيمة العادلة يحقق قدراً أكبر مي 

ولأد  لا يمكي الاستغداء عي أ  مي  ءمة وقدراً أق  مي الموثوقية، خاصة  ي ة  غياب سوق دشطة. الم

لمواقق تكوي الم ئمة أهم مي ،  في بعض اهمايمب الموا دة بيد إد    ،والموثوقيةأخاصيتي الم ءمة 

حية بؤ  مي الموثوقية والعكس  ي مواقق أحرا، ومع ذلب لا يمكي تحت أ  ةرق مي الةروق التض

و ي هذا المما   قد أممعت العديد مي الدراسات مث  . م( 6006)حماد،  الم ءمة أو الموثوقية بالكام 

((Stella,& Malcolm, 2009 ( و Lee & Shen, 2006و ) (Maines & Wahlen, 2006 )

 يها خاصية الم ءمة تمي  محاسبة القيمة العادلة بت ويد مستخدمي التقارير المالية بمعلومات تتو ر  ىعل

وذلب بخ ق محاسبة التكلفة التاريخية،  ي حيي أي المشكلة الرئيسية هي عدم كفاءة و اعلية بعض أساليب 

ومي هدا  قد  ،قياس القيمة العادلة على تحقيق خاصية الموثوقية كما هو الحا   ي محاسبة التكلفة التاريخية

ي سوق دشطة هو أ ض  المقاييس المحددة للقيمة العادلة رك ت معةم المعايير على أي السعر السوقي  

 ي حيي أي أساليب القياس الأخرا للقيمة العادلة يراعى  يها الحصو  على أعلى درمة  ،وأكثر موثوقية

ستعراض او يما يلي . على أي تبقى  ي مميع الحالات ذات درمة موثوقية مقبولة على الأق  ،موثوقية ممكدة

 (Landsman,2007) :وع قتها بمحاسبة القيمة العادلة للمعلومات المحاسبيةلخصائع الدوعية ل
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 (: (Relevanceالملاءمة  -1

يمب أي تكوي م ئمة لحامات متخرذ  القررارات، وتمتلرب المعلومرات   مفيدة،  إدالمعلومات حتى تكوي 

ت الاقتصرادية للمسرتخدميي عددما تإثر على القرارا، حسب مملس معايير المحاسبة الدولية خاصية الم ءمة

ولكي بمساعدتهم  ي تقييم الأحداث الماضية والحاضرة والمستقبلية أو تع ي  أو تصحيح  تقييماتهم الماضية. 

 ,Stella,& Malcolm)) :هري تكروي المعلومرات م ئمرة يلر م تروا ر ممموعرة مري الخصرائع الفرعيرة

2009  

 داسب ) التوقيت الم ئم(.وصو  المعلومات إلى مستخدميها  ي الوقت الم -7

 يكوي للمعلومات قدرة تدبإية.أي  -6

 العكسية.يكوي للمعلومات قدرة على التغذية أي  -5

وقيمة مة يمب أي يكوي لها قيمة تدبإية  حتى تكوي المعلومات م ئ، وهداب ومهاي للم ءمة

غالباً ما تستخدم المعلومات . ويكيد  للمعلومات متداخ ؤكيدية ،إي الدوريي التدبإ  والتؤاسترماعية أو ت

حو  المرك  المالي والأداء السابق كؤساس للتدبإ بالمرك  المالي والأداء المستقبلي ومسائ  أخرا تهم 

المستخدميي مباشرة، مث  أرباح الأسهم ومد وعات الأمور وتحركات أسعار الأوراق المالية، ومقدرة 

ح مستحقة، وحتى يكوي للمعلومات قيمة تدبإية  إد  ليس عددما تصب اعلى موامهة الت اماتهدشؤة الم

، مي التقارير الماليةبالضرورة أي تكوي على شك  تدبإات صريحة حتى تع   القدرة على عم  تدبإات مي 

 .عي العمليات المالية والأحداث الماضيةالأسلوب الذ  تعرض  ي  المعلومات خ   

كثير مي الأطر وقد ورد هذا المفهوم  ي  ،Materiality بمفهوم المادية الم ئمة خاصيةترتبط و

( مي إطارا 50( المادية  ي الفقرة )IASB)مملس معايير المحاسبة الدولية  قد عرق  ،المفاهيمية للمحاسبة

" يعتبر البدد مادياً أو ذو أهمية دسبية إذا ما كاي حذ   أو عرض  بشك  خاطئ سيإثر  ي قرارات  المفاهيمي:

أو دقطة  وعلي   إي مفهوم المادية يضع حداً  اص ً  ،ي الاقتصادية المبدية على واقع القوائم الماليةالمستخدمي

 لمعلومات لكي تكوي مفيدة ".   أي تتصق بها اقطع للم ءمة كودها خاصية أساسية يمب 

 (: Reliabilityالموثوقٌة ) -2

المعلومات خاصية الموثوقية إذا كادت حتى تكوي المعلومات مفيدة، يمب أي تكوي موثوقة، وتمتلب 

خالية مي الأخطاء الهامة والتحي ، ويمكي الاعتماد عليها مي قب  المستخدميي كمعلومات تعبر بصدق عما 

 يقصد أي تعبر عد  أو مي المتوقع أي تعبر عد  بشك  معقو . 

مي المحتم  أي ويمكي أي تكوي المعلومات م ئمة ولكي غير موثوقة، لدرمة أي الاعتراق بها 

يكوي مضل ً،  على سبي  المثا : إذا كادت مشروعية الأضرار المطالب بها ومبلغها بمومب إمراء قادودي 
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مي الممكي أي يعد  قائمة المرك  الماليموضع د ا ،  إي اعتراق المشرو  بكام  المبلس المطالب ب   ي 

قد بيي مملس وعي المبلس وةروق المطالبة. غير مداسب، على أد  مي الممكي أي يكوي مداسباً الإ صاح 

 & Reis)معايير المحاسبة الدولية أي هذا الخاصية تتحقق مي خ   الخصائع الفرعية الآتية: 

Stocken,2008)  

التمثي  الصادق: لتكوي المعلومات موثوقة يمب أي تمث  العمليات المالية بصدق والأحداث الأخرا التي  -أ 

 لها أو مي المتوقع أي تعبر عدها بشك  معقو .مي المفروض أدها تمث

الموهر  وق الشك : لكي تمث  المعلومات المعروضة العمليات المالية والأحداث الأخرا تمثي ً  -ب 

والتي مي المفترض أدها تمثلها، وعددما يختلق الموهر الاقتصاد  للعملية عي شكلها القادودي،  إي  ،صادقاً 

شكلها عي  سعي موهر العملية وآثارها، ولي والتقرير" تتطلب أي تتم المحاسبة الموهر  وق الشك  “ صفة 

حسب. إي موهر العمليات المالية والأحداث الأخرا ليس دائماً متطابقاً مع تلب الةاهرة  ي شكلها  القادودي 

 إد  يمب إلغاء الأثر  القادودي، مثا  ذلب أد   ي المعام ت المالية ما بيي الشركة الأم والشركات التابعة لها،

المستحقة لك  طرق على الآخر  والدائديي المديدييمث  أرصدة  ،امالمالي لكا ة العمليات المتبادلة  يما بيده

لأدها تعتبر مي حيث الموهر ، ا والتي لم يتم إعادة بيعها لأطرق خارميةمومث  المبيعات التي تحدث بيده

 شآت اقتصادية ك  مدها ذات شخصية اعتبارية مستقلة. مدشؤة واحدة، ولكي مي حيث الشك   هي مد

 التقريرأ  خالية مي التحي ، ولا يعتبر  ،الحيادية: حتى تكوي المعلومات موثوقة يمب أي محايدة – ـم

م لأم  تحقيق دتيمة المالي محايداً إذا كاي اختيار أو عرض المعلومات يإثر على عملية اتخاذ القرار أو الحك

ويقصد بذلب أي يكوي الهدق مي دشر المعلومات المحاسبية هو خدمة كا ة الأطراق دوي أ   .محددة سلفاً 

تحي   ي تومي  هذا المعلومات لخدمة مهة معيدة دوي الأخرا، وهذا لا يعدي أي يكوي تؤثير هذا المعلومات 

معلومات بشك  يدتج  يمب عدم اختيارويعدي الحياد أو عدم التحي  أد   ،على الأ راد وسلوكهم بشك  متساو  

عد  تفضي  أو محاباة مهة أو طرق معيي مي الأطراق المعدية والمهتمة بالمعلومات المحاسبية على حساب 

المالية متحي ة أم لا )كوي  التقاريرمهات أو أطراق أخرا، أ  أي هذا الصفة تهتم بما إذا كادت بيادات 

 يس لطرق محدد بذات (. المالية تعرض بشك  يخدم أغراضاً عامة ول التقارير

يمب أي تكوي كاملة  ةالمالي التقاريرالاكتما : لتكوي المعلومات م ئمة،  إي المعلومات  ي الحذر و –د 

وأ  حذق  ي المعلومات يمكي أي يمعلها خاطئة أو مضللة وبالتالي تصبح د المادية والتكلفة، ضمي حدو

( مي الإطار 37حسب الفقرة ) -صا ة أو الحذر وتتطلب الح ،غير موثوقة وضعيفة مي حيث م ءمتها

لكا ية وأخذ الحيطة والحذر بعيي اضرورة بذ  العداية   -المفاهيمي لمملس المعايير المحاسبة الدولية 

 والتقديرات المطلوبة تحت ةروق عدم التؤكد . التدبإاتالاعتبار عدد ممارسة حكم معيي حو  وضع 



 31 

 (:Understandabilityالقابلٌة للفهم ) -3

إي إحدا الخصائع الأساسية للمعلومات المعروضة بالتقارير المالية هي قابليتها للفهم مي قب  

المستخدميي، وتحقيقاً لهذا الغرض، يفترض أي لدا المستخدميي بعض المعر ة  ي الأعما  والأدشطة 

العداية، ومهما يكي،  إد   الاقتصادية والمحاسبية، وأي لديهم الرغبة  ي دراسة المعلومات بقدر معقو  مي

يمب عدم استبعاد المعلومات المهمة والم ئمة لحامات متخذ  القرارات الاقتصادية التي يمب تضميدها 

التقارير المالية اعتماداً على أد  مي الصعب مداً  همها مي قب  المستخدميي العادييي، كودها تحتو  بعضاً 

هو المرشد والدلي  لوضع المعايير المحاسبية،   ؤي تحقق  صفة مي التعقيد، وبما أي الإطار المفاهيمي 

القابلية للفهم للمعلومات المحاسبية تعتبر متطلب أساسي أو تحد  لواضعي المعايير،  ليتؤكدوا بؤي المعايير 

 التي طوروها لتعالج المواضيع الحساسة والمعقدة تدتج تقريراً مالياً وإ صاحاً مالياً مفهوماً.

ية المعلومات للفهم لا تعتمد على الخصائع المتعلقة بذات المعلومات ب  تعتمد أيضا على إي قابل

خصائع أخرا تتعلق بمستخدمي المعلومات المحاسبية مث  مستوا التعليم، والإدراب وكمية المعلومات 

يي خصائع السابقة المتو رة لديهم، هذا ما يفسر لدا كوي خاصية قابلية المعلومات للفهم كحلقة وص  ب

المعلومات وخصائع مستخدميها . لذلب يقع على عاتق معد  التقارير المالية مهمة المواءمة بيي الرغبات 

 (Maines & Wahlen, 2006) والصفات المتعددة والمتبايدة لمستخدمي هذا التقارير.

 

 :  Compareability)) القابلٌة للمقارنة -4

أم  مي على مرور ال مي  مدشؤةاردة للقوائم المالية لليمب أي يتمكي المستخدموي مي إمراء مق

 مدشآتقوائم المالية للالمالي و ي الأداء، كما يمب أي يكوي بإمكادهم مقاردة ال اتحديد الاتماهات  ي مرك ه

مي أم  التقييم الدسبي لمراك ها المالية، والأداء والتغيرات  ي المرك  المالي، ومي هدا  إي عملية المختلفة 

تم على أساس ثابت على عدها يمب أي يياس وعرض الأثر المالي للعمليات المالية المتشابهة والإ صاح ق

 .  دشآتوبطريقة متماثلة  ي ك  الم دشؤةمرور ال مي ضمي الم

عي السياسات المحاسبية المستخدمة لمقاردة، إع م المستخدميي القابلية لومي أهم ما تتضمد  خاصية 

بحيث يمكي المستخدموي مي هذا السياسات وآثار هذا التغير، عي أ  تغير  ي المالية، و رالتقاري ي إعداد 

للعمليات المالية المشابهة والأحداث  دشآتتحديد الاخت  ات  ي السياسات المحاسبية المستخدمة  ي الم

لدولية بما  ي ذلب ا ةالمالي التقاريرالمختلفة،  الالت ام بمعايير  دشآتترة لأخرا وبيي الم الأخرا مي 

 الإ صاح عي السياسات المحاسبية يساعد  ي تحقيق خاصية القابلية للمقاردة. 
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قابلية المعلومات للمقاردة وما يتطلب  ذلب مي ثبات  ي تطبيق الطرق والأساليب المحاسبية تعتبر  إي

أو التماث   الاتساقبمبدأ  وتربط خاصية القابلية للمقاردة .تي الم ءمة والموثوقيةيخاصية متداخلة مع خاص

وذلب بهدق إمكادية تحقيق المقاردة عبر الفترات المالية المختلفة دتيمة استخدام دفس المبادت المحاسبية مي 

 ترة لأخرا، أ  تعتبر خاصية الثبات متحققة عددما يتم استخدام دفس المعالمة المحاسبية لدفس الحدث 

غيير المبادت أو  السياسات المحاسبية إذا كاي ذلب أ ض  وأكثر وهذا لا يمدع مي ت  ،وعلى طو  الفترات

دفعاً، ولكي بشرط ومود ما يبرر هذا التغيير والإ صاح عي ذلب، ويمب توضيح سبب تفضي  الأسلوب 

المديد والإ صاح عي طبيعة وأثر التغيير  ي  ترة حدوث  وكذلب أثرا المتراكم على الفترات السابقة. وتبر  

الصفة مي أي أحد الأهداق الأساسية للمحاسبة هو عرض تقارير مالية وعلى أساس مقاري، كوي أهمية هذا 

الأرقام المحاسبية المفردة ذات محتوا معلوماتي مدخفض ودادراً ما تكوي ذات صبغة إخبارية، وعدد 

ي هذا الأرقام المقاردة مقاردتها مع أرقام أخرا مث  أرقام التقارير المالية للسدوات السابقة للمدشؤة دفسها،  إ

 تصبح أكثر  ائدة للعديد مي الأمور.

 : للمعلومات المحاسبٌةالخصائص النوعٌة  تطبٌق مشاكل ومحددات

، العادلة وتصدرها معةم معايير المحاسبة الصادرة حديثاً  ةرغم التؤييد الكبير الذ  تلقاا محاسبة القيم

هدرراب و دشررطة،ي الصررعوبات خاصررة  رري ةرر  عرردم ومررود سرروق إلا أي قيرراس القيمررة العادلررة يكتدفرر  الكثيررر مرر

 (Reis & Stocken, 2008) هما:للمعلومات المحاسبية  دوعيةالخصائع ال لاستخداممحدداي رئيسياي 

 اختبار مستوا الأهمية  -7

 اختبار التكلفة / العائد   -6

ها ةروق الحا  كما الأهمية الدسبية لك  خاصية سوق تحددو ،الصفة الكمية محدديييغلب على هذيي الو

  عادة ما يحدد مستخدم القرار طبيعة وأهمية المعلومات بالدسبة ل .، أدها سوق تختلق مي شخع إلى آخر

 ض  عي ذلب  إي هداب بعض المشك ت التي قد تدشؤ عدد المفاضلة بيي الخصائع الدوعية للمعلومات 

 :(Landsman, 2007) والتي تتضح  يما يلي المحاسبية

 إذ(. الم ءمرة والموثوقيرةالخصائع الرئيسة للمعلومرات المحاسربية )أ  ت التعارض بيي احتمالا -7

مة المعلومات ودرمة الوثوق بها،  مث  قد تر ض معلومة معيدة أو تقبر  ءلا يومد توا ق بيي م 

ة ؤرقرام التكلفرمرة.  ئمة ولكدها غير موثوق بهرا، أو أدهرا موثروق بهرا ولكدهرا غيرر م ئكادت م  إذا

إلا أي الأرقرام التاريخيرة تتمترع بدرمرة  التحير ،التاريخية تتمتع بدرمة عالية مي الثقة لخلوها مري 

 .للواقع الفعلي  -أو تمثي  -الأرقام أق  ارتباطا لأي تلب مدخفضة مي الم ءمة 
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التوقيررت الم ئررم والقرردرة التدبإيررة كالتعررارض برريي احتمررالات التعررارض برريي الخصررائع الفرعيررة  -6

عاليرة،  تدبإيرةقت المداسب ولكدهرا لا تملرب قردرة و قد تص  المعلومة  ي ال، علومات المحاسبيةللم

غالباً مرا يكروي علرى المعلومات  إعدادي السرعة  ي  إ اريخية. كذلبـكما  ي حالة أرقام التكلفة الت

 حساب درمة الدقة والاكتما  وعدم التؤكد.

تعتبرر معلومرات مفيردة لأدهرا قرد لا تكروي ذات أهميرة  ليست ك  المعلومات الم ئمة والموثوق بهرا -5

ذو أهميرة دسربية إذا أدا حذ ر  أو و ايردفمعتبرر دسبية تذكر. ) اختبار مسرتوا الأهميرة ( إي البدرد ي

 الإ صاح عدة بطريقة محر ة إلى التؤثير على متخذ القرار.

مدهرا. )اختبرار التكلفرة / تكوي تكلفة الحصرو  علرى المعلومرات أكبرر مري العائرـد المتوقرع كذلب قد  -4

مسررتخدمي القرروائم الماليررة لا تعتبررر  بؤهررداق.  المعلومررات الترري لا ترررتبط ارتباطررا وثيقررا العائررد (

القاعردة العامرة  يمرا يتعلرق باختبرار  إيعدهرا.  الإ صراح إلرىمعلومات مهمة وليس هدراب مرا يردعو 

 ادت  إذا إلاوتو يعهررا  تامهرراإدالتكلفررة والعائررد هرري أي المعلومررات المحاسرربية يمررب عرردم  محرردد

وذلرب بسربب  ، عري تلرب المعلومرة الإ صاحتتكبد خسارة عدد  المدشؤة اي  وإلاكلفتها تمدفعتها عي 

 كلفتها تفوق مدفعتها.تعي معلومات  الإ صاح

 ، ادرر  توامرر  مسررتخدمها صررعوبة  همهررا إلامررة وموثرروق بهررا ئمررات المحاسرربية م وقررد تكرروي المعل -3

. على الرغم مي أي المعلومات يدبغي أي تكوي مفهومة، المطلوبمها  ي القرار وتحليلها واستخدا

وصفة الفهم هذا تعكسها خصائع السهولة والوضوح التي تتمي  بها المعلومات المدشورة. ولكي 

كبير مي المستخدميي يمتلكوي مستويات استيعاب وتعليم مختلفة وكذلب أهرداق مختلفرة  هداب عدد

 المحاسربهرذا المهمرة صرعبة للغايرة بالدسربة للمحاسرب. لرذلب يقرع علرى عراتق  ومتعددة مما يمع 

بيي الرغبات والصرفات المتعرددة والمتبايدرة التو يق باعتبارا المهة التي تعد التقارير المالية مهمة 

 لمستخدمي المعلومات المحاسبية التي تحتويها تلب التقارير.

المحاسربية  تما يهتم ب  مستخدمو المعلومرا  إيالقرار.  بالرغم مي أهمية المقاردة  ي عملية اتخاذ -2

مقاردة المعلومات الخاصة بشركة معيدة مع شركات مشرابهة أو مدا سرة أو مرع القطرا  الصرداعي 

أي عمليرة المقاردرة سرواء المكاديرة أو ال ماديرة قرد لا تكروي ذات  إلاهرذا الشرركة.  إلير الذ  تدتمي 

وعرردم تغييررر الطرررق  الاتسرراقأو  تماثرر و الشررركة( بسياسررة الالشررركات )أ لترر ممرردوا عدرردما لا ت

عي هذا  الإ صاح  ضرور إد  مي الالمحاسبية بممرد الرغبة  ي التغيير وعدد تغيير تلب الطرق 

 المترتبة دتيمة هذا التغيير على الوضع المالي ودتيمة الدشاط للشركة ذات الع قة. والآثارالتغيير 
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 ٌةالدراسة التطبٌق

المديريي  الدراسة التطبيقية اختبار  روض الدراسة وذلب مي خ   استقصاء أراء عيدة مي تستهدق

  ي قطا  الخدمات المالية والبدوب المدرمة المالييي والمرامعيي الخارميي والمرامعيي الداخلييي للشركات

ها على الأدوات المالية مفهوم القيمة العادلة ومدا الالت ام بها وتطبيقبشؤي  بالبورصة المصرية

مدا قبولهم للمحاسبة عي القيمة العادلة وأثرها والاستثمارات العقارية والأصو  الثابتة والأصو  الأخرا و

 .                                                على الخصائع الدوعية لمودة المعلومات المحاسبية

 مجتمع وعٌنة الدراسة

البورصة  ي   ي قطاعي الخدمات المالية والبدوب الشركات المدرمةة مي يتكوّي ممتمع الدراس

شركة  ي قطا   66 ي قطا  الخدمات المالية باستثداء البدوب و  شركة 40حيث بلس عددها  ، المصرية

 .6002لعام  للبيادات المومودة بموقع البورصة المصريةوذلب و قاً  ،البدوب

http://www.egyptse.com/index_a.asp  .عيدة ستبادة على لاولتحقيق هدق الدراسة تم تو يع ا

لتلب الشركات، حيث تم تو يع والمرامعيي الداخلييي المديريي المالييي والمرامعيي الخارمييي عشوائية مي 

ادات المستردة مدها ثمادية وأربعوي استباد  استخدمت  ي التحلي  يخمس وسبعوي استباد  وبلس عدد الاستب

 ( .7كما هو موضح بالمدو  رقم ) الإحصائي

 (7مدو  رقم )
 لفئات العيدةوالمستلمة  مرسلةال بيايستبياي بقوائم الا

 الدسبة المئوية قوائم الاستبياي المستلمة قوائم الاستبياي المرسلة مفردات العيدة

 %11.3 57 40 المديريي المالييي -7

 %33 77 60 المرامعيي الخارمييي-6

 %20 2 70 الداخليييالمرامعيي  -5

 %22 42 13 الإممالي

 

 : ٌةلأسالٌب الإحصائا

استخدام عدد مي الأساليب تم لغرض تحلي  البيادات الخاصة بمتغيّرات الدراسة واختبار  رضياتها، 

 :على الدحو التاليالإحصائيّة الم ئمة لطبيعة البيادات 
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سبة المئوية، والمتوسطات، والأخطاء المعيارية، تم استخدام التكرارات، والدحيث الإحصاء الوصفي :  -7

وبلغت درمة اعتمادية وصدق مميع  قرات الاستبادة و قاً لمعام   ومعام  ثبات وصدق  قرات الاستبادة .

 .وهي دسبة مرتفعة ومداسبة لأغراض الدراسة ،%(37.2كرودباخ ألفا )

ى أثر ك   قرة مي  قرات الاستبادة على ( للتعّرق علtالاستدلا  الإحصائي: تم استخدام اختبار) - 6

 متغيرات الدراسة وكذلب لك  متغير حسب عدد  قرات  الخاصة ب  .

  :أدوات الدراسة

 اعتمدت هذا الدراسة على مصدريي لممع البيادات وهما:

 المصادر الثادوية

ث المتخصصرة ة والأبحامي ت العلوالمرامع والدوريات والممالدراسات الدةرية والأدبيات  وتشم  

الدوليررة  ومعررايير المحاسرربة بمحاسرربة القيمررة العادلررةمرامعررة العديررد مرري الدراسررات السررابقة ذات الع قررة و

 .قطا  الخدمات المالية والبدوبها  ي اتوتطبيق

 تطوير أداة القياس –المصادر الأولية 

القياس المداسبة لهذا  ة، تم تطوير أداا ي محاولة للإمابة على تساإلات الدراسة واختبار  رضياته 

( الخماسي، Likertالغرض )الاستبادة( لممع البيادات الأولية ال  مة، حيث تم استخدام مقياس ليكرت )

( درمات، حيث تم إعطاء الإمابة الإيمابية المطلقة خمس درمات، والإمابة 3-7ي مي )ووالذ  يتك

اإها ث ث درمات،  ي حيي كاي للإمابة السلبية الإيمابية أربع درمات، أما الإمابة المحايدة  قد تم إعط

 ستبادة.لادرمتاي، ودرمة واحدة للإمابة السلبية المطلقة لمميع  قرات ا

 :عداصر مشكلة الدراسةعلى العداصر الآتية لتمث   ستبادةلااوقد شملت  

7 –  X1  شركات المدرمة  يالمطبقة  ي الالمومهة دحو القيمة العادلة و: ويمث  أهمية معايير المحاسبة 

وقد تم تمثي  هذا  وأساليب قياسها والإ صاح عدها، البورصة المصرية،قطا  الخدمات المالية والبدوب ب

ستبادة، والتي تميب عي الفرضية الأولى مي  رضيات هذا لا( مي  قرات ا77إلى  7العدصر بالفقرات مي )

 الدراسة.

6 - X2( مي  قرات الإستبادة لقياس الفرضية الثادية ، 60ى إل 76: وقد شم  هذا الم ء الفقرات مي )

 والتي تمث  خاصية الم ءمة.

5 - X3( مي  قرات الإستبادة لقياس الفرضية الثالثة، والتي 64إلى  67: وقد شم  هذا الم ء الفقرات مي )

 .والاعتماديةتمث  خاصية الموثوقية 
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4 - X4( 62إلى  63: وقد شم  هذا الم ء الفقرات مي ) ،مي  قرات الإستبادة لقياس الفرضية الرابعة

 والتي تمث  خاصية قابلية الفهم للمعلومات المحاسبية.

3 - X5 ( مي  قرات الإستبادة لقياس الفرضية الخامسة،  56إلى  63: وقد شم  هذا الم ء الفقرات مي )

  والتي تمث  خاصية قابلية المقاردة للمعلومات المحاسبية .

 : تفسٌر النتائجعرض وواختبار الفرضٌات و تحلٌل البٌانات

عرضاً لدتائج الدراسة بعد المعالمة الإحصائية للبيادات التي تم الحصو  عليها  الم ءيتضمي هذا 

متغيرات الدراسة، ب التي اشتملت على ممموعة مي الفقرات المتعلقةمي خ   الاستبادة  مي المستميبيي

 لفرضيات الدراسة.أي لها أثراً و قاً  الباحثويعتقد 

 (. tالتحلٌل الإحصائً ونتائج اختبار الفرضٌات باستخدام اختبار )

%( بمستوا  3عدد مستوا معدوية ) (One Sample Test T-باستخدام اختبار ) الباحثقام  

( المحسوبة ومستوا الدلالة t( قيم )6حيث يبيي المدو  ) ،ختبار  رضيات الدراسةلا%( وذلب  33ثقة )

 (6) رقم مدو                                  ضية على حدا.لك   ر

 ( المحسوبة ومستوا المعدوية لك   رضية tقيم )

 (t)قيمة المتغير

 المحسوبة

درمات 

 (dfالحرية )

مستوا 

 المعدوية

 

 الادحراق 

  المعيار

 المتوسط

 العام 

X1 73.32

0 

41 0.00 0.4651

7 

5.311

5 

X2 70.65

6 

41 0.00 0.3211

3 

5.222

7 

X 3 73.32

2 

41 0.00 0.3000

0 

4.763

0 

X 4 74.72

1 

41 0.00 0.3725

5 

4.031

5 

X 5 70.43

4 

41 0.00 0.3146

3 

5.223

2 
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وأي المتوسطات ( بؤي مستوا المعدوية لكا ة المتغيرات كاي صفراً، 6) رقم ويتضح مي المدو 

 قاريرالتمما يد  على ومود مإشرات لتؤثيرات إيمابية لمعايير  ،(5العامة للمتغيرات قد كادت أكبر مي )

الخصائع الدوعية على  والمومهة دحو القيمة العادلة الدولية وما يقابلها مي معايير مصرية ةالمالي

 ي  ي قطا  الخدمات المالية والبدوب ركات المدرمة للش ةالمالي التقاريرللمعلومات المحاسبية الواردة  ي 

 .البورصة المصرية

 و يما يلي دتائج اختبار ك   رضية على حداَ: 

 (: Hº 1) :نتائج اختبار الفرضٌة الأولى

المحاسبة الدولية المومهة دحو القيمة العادلة وما يقابلها مي معايير مصرية والمطبقة  ي  معاييرلا تعتبر  -

 ي البورصة المصرية،  ذات أهمية مي ومهة دةر  ي قطا  الخدمات المالية والبدوب الشركات المدرمة 

 .معيي الداخلييي والمرامعيي الخارمييي لهذا الشركاتالمديريي المالييي والمرا

 (t(: دتائج اختبار الفرضية الأولى مي خ   اختبار )5) رقم مدو 

مستوا  ( المدوليةtقيمة ) ( المحسوبةtقيمة)

 المعدوية

 الدتيمة المتوسط العام

15.980 2.0167 0.00 3.977

3 

 ر ض

  

وبما أي قاعدة القرار تدع  ،أكبر مي قيمتها المدولية ( وهي15.980المحسوبة ) (t قد بلغت قيمة )

إذا ما كادت القيمة المحسوبة أق  مي القيمة المدولية، ور ض الفرضية  (Hº 1على قبو  الفرضية العدمية )

وبداءً علي   إد  يتم ر ض الفرضية  ،إذا ما كادت القيمة المحسوبة أكبر مي القيمة المدولية (Hº 1)العدمية 

تعتبر ذات  المومهة دحو القيمة العادلة ةالمالي التقاريرمما يعدي أي معايير  ،وقبو  الفرضية البديلة  العدمية

 الخارمييي لهذا الشركات. المرامعييالداخلييي و المرامعييمي ومهة دةر المديريي المالييي و أهمية

إشرات إيمابية تتعلق بؤهمية (  هو يد  على أي هداب م3.9773)الإط   على المتوسط العام والبالس وب

 ي قطا  الخدمات المالية بالدسبة للشركات المدرمة  المومهة دحو القيمة العادلة ةالمالي التقاريرمعايير 

 .البورصة المصرية ي والبدوب 

  (:Hº 2نتائج اختبار الفرضٌة الثانٌة )
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لة وما يقابلها مي معايير مصرية على المحاسبة الدولية المومهة دحو القيمة العاد معاييرلا يإثر تطبيق  -

 ي  ي قطا  الخدمات المالية والبدوب م ءمة المعلومات المحاسبية  ي التقارير المالية للشركات المدرمة 

 البورصة المصرية.

 (t(: دتائج اختبار الفرضية الثادية مي خ   اختبار )4) رقم مدو 

مستوا  ( المدوليةtقيمة ) ( المحسوبةtقيمة )

 معدويةال

 الدتيمة  المتوسط العام

10.232 2.0167 0.00

0 

 ر ض 3.8681

  

وبداءً علي   إد  يتم ر ض  ،( وهي أكبر مي قيمتها المدولية10.232( المحسوبة )t قد بلغت قيمة )

المومهة دحو  ةالمالي التقاريرمما يعدي أي تطبيق معايير  ، (Hà 2الفرضية العدمية وقبو  الفرضية البديلة )

 ي قطا  الخدمات المالية يإثر إيمابياً على م ءمة المعلومات المحاسبية للشركات المدرمة  القيمة العادلة

 هو يد  على أي ( 3.8681.  ولدا الإط   على المتوسط العام والبالس )البورصة المصرية ي والبدوب 

 لمعلومات المحاسبية لتلب الشركات.هداب مإشرات إيمابية تتعلق بتؤثير تطبيق هذا المعايير على م ءمة ا

 :(Hº 3)نتائج اختبار الفرضٌة الثالثة 

المحاسبة الدولية المومهة دحو القيمة العادلة وما يقابلها مي معايير مصرية على  معاييرلا يإثر تطبيق  -

ات المالية  ي قطا  الخدمموثوقية واعتمادية المعلومات المحاسبية  ي التقارير المالية للشركات المدرمة 

  ي البورصة المصرية.والبدوب 

 (t(: دتائج اختبار الفرضية الثالثة مي خ   اختبار )3) رقم مدو 

( tقيمة )

 المحسوبة

مستوا  ( المدوليةtقيمة )

 المعدوية

 الدتيمة المتوسط العام

15.58

8 

2.0167 0.00

0 

4.125

0 

 ر ض

 

وبداءً علي   إد  يتم ر ض  ،قيمتها المدولية( وهي أكبر مي 15.588( المحسوبة )t قد بلغت قيمة )

المومهة دحو  ةالمالي التقاريرمما يعدي أي تطبيق معايير  ،( Hà 3الفرضية العدمية وقبو  الفرضية البديلة )

 ي قطا  المعلومات المحاسبية للشركات المدرمة  موثوقية واعتماديةيإثر إيمابياً على  القيمة العادلة
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 هو يد  ( 4.1250الإط   على المتوسط العام والبالس ). وبالبورصة المصرية ي لبدوب الخدمات المالية وا

المعلومات  موثوقية واعتماديةعلى أي هداب مإشرات إيمابية تتعلق بتؤثير تطبيق هذا المعايير على 

 المحاسبية لتلب الشركات.

 (:Hº  4نتائج اختبار الفرضٌة الرابعة )

لمحاسبة الدولية المومهة دحو القيمة العادلة وما يقابلها مي معايير مصرية على ا معاييرلا يإثر تطبيق  -

 ي قطا  الخدمات المالية والبدوب قابلية الفهم للمعلومات المحاسبية  ي التقارير المالية للشركات المدرمة 

  ي البورصة المصرية.

 (t(: دتائج اختبار الفرضية الرابعة مي خ   اختبار )2)رقم مدو  

( tقيمة )

 المحسوبة

مستوا  ةالمددولي( tقيمة )

 المعدوية

 الدتيمة المتوسط العام

14.18

9 

2.0167 0.00

0 

4.057

3 

 ر ض

 

وبداءً علي   إد  يتم ر ض  ،( وهي أكبر مي قيمتها المدولية14.189( المحسوبة )t قد بلغت قيمة )

المومهة دحو  ةالمالي التقاريري تطبيق معايير مما يعدي أ، (Hà 4)الفرضية العدمية وقبو  الفرضية البديلة 

 ي قطا  الخدمات المالية يإثر إيمابياً على قابلية الفهم للمعلومات المحاسبية للشركات المدرمة  القيمة العادلة

على أي هداب  مما يد ( 4.0573الإط   على المتوسط العام والبالس ). وبالبورصة المصرية ي والبدوب 

 ة تتعلق بتؤثير تطبيق هذا المعايير على قابلية الفهم للمعلومات المحاسبية لتلب الشركات.مإشرات إيمابي

 (:Hº  5نتائج اختبار الفرضٌة الخامسة )

لا يإثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية المومهة دحو القيمة العادلة وما يقابلها مي  -

للشركات  ة ي التقارير الماليمعايير مصرية على قابلية المقاردة للمعلومات المحاسبية 

  ي البورصة المصرية.  ي قطا  الخدمات المالية والبدوب المدرمة 
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 (t(: دتائج اختبار الفرضية الخامسة مي خ   اختبار )1) رقم مدو 

مستوا  ( المدوليةtقيمة ) ( المحسوبةtقيمة )

 المعدوية

دتيمة الفرضية 

 العدمية

 المتوسط العام

10.494 2.0167 0

.000 

 3.8698 ر ض

 

وبداءً علي   إد  يتم ر ض  ،( وهي أكبر مي قيمتها المدولية10.494( المحسوبة )t قد بلغت قيمة )

المومهة دحو  ةالمالي التقاريرمما يعدي أي تطبيق معايير  ،( Hà 5الفرضية العدمية وقبو  الفرضية البديلة )

 ي قطا  الخدمات للمعلومات المحاسبية للشركات المدرمة  اردةالمقيإثر إيمابياً على قابلية  القيمة العادلة

(  هو يد  على 3.8698ولدا الإط   على المتوسط العام والبالس ). البورصة المصرية ي المالية والبدوب 

أي هداب مإشرات إيمابية تتعلق بتؤثير تطبيق هذا المعايير على قابلية المقاردة للمعلومات المحاسبية لتلب 

 ركات.الش

 : الارتباطمعاملات 

 قد تبيي ومود ع قة إيمابية ما بيي أهمية وتمي   ،الإط   على مصفو ة الارتباط )بيرسوي(ب

 ي قطا  الخدمات المالية المطبقة  ي الشركات المدرمة  المومهة دحو القيمة العادلة ةالمالي التقاريرمعايير 

الخصائع الدوعية للمعلومات المحاسبية الواردة  ي  وبيي ك  مي عداصر البورصة المصرية ي والبدوب 

مع م حةة بؤي الع قة الأقوا كادت مع خاصية موثوقية المعلومات  ،لتلب الشركات ةالمالي التقارير

المومهة  ةالمالي التقاريردتيمة الوعي بؤهمية تطبيق تلب المعايير. وهذا يعدي باي تطبيق معايير  ،المحاسبية

 التقاريريإثر بشك  إيمابي على الخصائع الدوعية للمعلومات المحاسبية الواردة  ي  ادلةدحو القيمة الع

 .البورصة المصرية ي  ي قطا  الخدمات المالية والبدوب للشركات المدرمة  ةالمالي
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 : نتائج الدراسة

 خلصت الدراسة إلى الدتائج الآتية: 

 المحاسبةمتمي ة عي معايير همية ذات أ و القيمة العادلةالمومهة دح ةالمالي التقاريرتعتبر معايير  – 7

 ي الداخلييي والخارمييي  ي الشركات المدرمة  المرامعييمي ومهة دةر المديريي المالييي و ،التقليدية

 .البورصة المصرية ي قطا  الخدمات المالية والبدوب 

بشك  إيمابي على الخصائع الدوعية  لعادلةالمومهة دحو القيمة ا ةالمالي التقاريريإثر تطبيق معايير  – 6

 .البورصة المصريةالمدرمة  ي  الاستثماريةللشركات  ةالمالي التقاريرللمعلومات المحاسبية الواردة  ي 

بشك  إيمابي على خاصية الم ءمة  المومهة دحو القيمة العادلة ةالمالي التقاريريإثر تطبيق معايير  - 5

 ي  ي قطا  الخدمات المالية والبدوب للشركات المدرمة  ةالمالي التقاريرردة  ي للمعلومات المحاسبية الوا

 .البورصة المصرية

بشك  إيمابي على خاصية الموثوقية  المومهة دحو القيمة العادلة ةالمالي التقاريريإثر تطبيق معايير  - 4

البورصة ت الاستثمارية المدرمة  ي للشركا ةالمالي التقاريروالاعتمادية للمعلومات المحاسبية الواردة  ي 

 .المصرية

بشك  إيمابي على خاصية قابلية الفهم  المومهة دحو القيمة العادلة ةالمالي التقاريريإثر تطبيق معايير  - 3

 ي  ي قطا  الخدمات المالية والبدوب للشركات المدرمة  ةالمالي التقاريرللمعلومات المحاسبية الواردة  ي 

 .ةالبورصة المصري

بشك  إيمابي على خاصية قابلية المقاردة  المومهة دحو القيمة العادلة ةالمالي التقاريريإثر تطبيق معايير  - 2

 ي  ي قطا  الخدمات المالية والبدوب للشركات المدرمة  ةالمالي التقاريرللمعلومات المحاسبية الواردة  ي 

 .البورصة المصرية

بؤي الأثر الإيمابي الأكبر  الارتباطالتحلي  الإحصائي ومعام ت ومي خ    ،الدراسة أوضحت دتائج– 1

 ي قطا  الخدمات المالية للشركات المدرمة  المومهة دحو القيمة العادلة ةالمالي التقاريرلتطبيق معايير 

 كاي  ي اتماا خاصية موثوقية واعتمادية المعلومات المحاسبية . البورصة المصرية ي والبدوب 

ات القيمة العادلة أكثر م ئمة لاحتيامات مستخدمي التقارير المالية مقاردة مع معلومات التكلفة أي معلوم -2

، حيث أدها تعكس بشك  أ ض  الوضع المالي الحاضر، كما أدها تسه  مي عملية تقييم أداء التاريخية

 التكلفة التاريخية.معلومات  إلا أدها  ي دفس الوقت أق  موثوقية مي الماضي، والتدبإات المستقبلية،
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 التوصٌات 

 بالآتي: الباحثو ي ضوء الدتائج التي توصلت إليها الدراسة يوصي 

 البورصة المصريةالشركات المدرمة  ي  ي  لمعد  ومرامعي التقارير الماليةالعم  على  يادة الوعي  - 7

  ورش العم  والدورات والددوات مي خ  ، المومهة دحو القيمة العادلة ةالمالي التقارير يما يتعلق بمعايير 

الدولية بشتى  يةالمال التقاريرالعلمية التي تعدى بهذا الموضو ، وتشميع هذا الأطراق على متابعة معايير 

 الوسائ  المتاحة.

الشركات المدرمة ر ع مستوا التدسيق والتفاع  بيي المامعات والمإسسات التعليمية والتدريبية وبيي  - 6

مي أم  م ج المعر ة الدةرية بالخبرة العملية ، والمل مة بتطبيق المعايير المحاسبية مصريةالبورصة ال ي 

مع  يادة الاهتمام بتدريس المعايير المحاسبية ضمي مداهج أقسام المحاسبة  ي  للعامليي  ي تلب الشركات.

 المامعات المصرية.

مة العادلة واستخ ع الم ئم مدها لبيئة دراسة وتحلي  تومهات معايير المحاسبة الدولية بشاي القي -5

للمحاسبة عي القيمة العادلة،  لعم  على إصدار معيار محاسبي مصر الممارسة المحاسبية المصرية، وا

 يتضمي تعريق واضح لمفهوم القيمة العادلة، وأسس قياسها،ومتطلبات الإ صاح عدها.

بة عي القيمة العادلة تتداو  تتطور وتوحيد المعايير إمراء الم يد مي البحوث التطبيقية  ي مما  المحاس  -4

الخاصة بالقياس والإ صاح المحاسبي عي القيمة العادلة وذلب لتو ير معلومات محاسبية ذات مودة عالية 

 .تساهم  ي ترشيد القرارات الاقتصادية وتشميع الاستثمار  ي سوق الأوراق المالية

طبيق محاسبة القيمة العادلة، لذلب يدبغي العم  على تو ير قواعد تمث  مشكلة الموثوقية أهم صعوبات ت -3

، وتقلي  الاعتماد على التقديرات الشخصية مي قب  معد  لقياس القيمة العادلة ومحددة استرشادية واضحة

 التقارير المالية، لتمدب المشاك  الداتمة عي عمليات إدارة الأرباح.
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 الاستبانة

 

 بسم الله الرحمي الرحيم

 .............................................../ السيد المحترم

 تحيط طيبة وبعد،،

توم  معايير المحاسبة دحو القيمة العادلة على الخصائع أثر " بعدواي بإمراء دراسة  الباحثيقوم 

حيث تتضمي الدراسة تحلي ً مفص ً للموادب  ، ي ة  الأ مة المالية العالمية" الدوعية للمعلومات المحاسبية

 ،بها الالت اميتعلق بمفهوم القيمة العادلة ومدا  ا،  ومةالمالي التقاريريير معاالدةرية لمفاهيم ومتطلبات 

وما لهذا  ،العقارية والأصو  الثابتة و الأصو  الأخرا والاستثماراتوأبعاد تطبيقها على الأدوات المالية 

شركات لل ةيالمال التقارير الخصائع الدوعية لمودة المعلومات المحاسبية  ي مي تؤثيرات وتداعيات على

 .المدرمة  ي قطا  الخدمات المالية باستثداء البدوب وقطا  البدوب بالبورصة المصرية

المر قة وإعطائها الأهمية المداسبة لما ل  مي تؤثير على  ستبادةلااالتكرم بتعبئة  سيادتكملذا درمو مي 

البحث  لأغراض سوق تستخدمها ، مع التؤكيد على سرية المعلومات التي ستقدمودها، حيث أد دتيمة الدراسة

 العلمي  قط. 

 شاكراً لكم تعاودكم ومقدراً حسي اهتمامكم وسعة صدركم..

 الباحث
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التكرم بالإمابة على الأسئلة  سيادتكمرامياً مي  ،مي خمسة أم اء متتابعة ستبادةلااتتكوي هذا 

 أهدا ها. والبدود الواردة  يها بك  موضوعية وأمادة حتى تحقق الدراسة

وأساليب  القيمة العادلةمفهوم المومهة دحو  ةالمالي التقاريرأهمية معايير يرمي تحديد  
 المداسب: ي المكاي ( √) وذلب بوضع إشارة ،قياسها والإ صاح عدها

الم ء 
 الأو  

قلي   غير مهم 
 الأهمية 

متوسط 
 الأهمية

مهم  مهم
 مداً 

 الرقم البيـــــــاي
 

المبلس الذ  ة العادلة،أ  يقصد بالقيم     
سداد ،أو يمكي أي تتم مبادلة الأص 

الالت ام ب ، بيي أطراق مطلعة وراغبة 
 ي التعام  على أساس تباد  تمار  

، وليس  ي عملية تصفية أو بيع بحت
 إمبار .

7 

يمب قيام الشركة المستحوذة)المشترية(      
بقياس تكلفة الاددماج بالقيمة العادلة 

تي ادتقلت إليها والالت امات للأصو  ال
 التي استحقت عليها.

6  

الشهرة الداتمة عي الاعتراق ب يمب     
كؤص ، حيث تسم  بالتكلفة  الاددماج

مطروحاً مدها أية تعدي ت متراكمة 
 .داتمة عي خسائر إعادة التقييم

5  

 
 

قياس د عات الأسهم الممدوحة  يمب    
العادلة  للموةفيي والت اماتها حسب القيمة

 كما  ي تاريخ المدح.

4  

 ي حا  مبادلة أص  غير ملموس بآخر      
قياس تكلفة  مب إد  ي ،غير مشاب  ل 

الأص  غير الملموس بالقيمة العادلة 
 للأص  المستلم.

3  

 ,التخلع مي أص  مالي بكامل  ة ي حال     
 ،مديد الت امودتج عي ذلب أص  مالي أو 

ص  أو الالت ام بهذا الأ الاعتراق يمب 
 المديد بالقيمة العادلة.

2  

 ي حا  تو ر مقياس موثوق للقيمة      
العادلة لأص  ما, ولم يكي ذلب متو را 

إعادة قياس هذا الأص   يمب إد   ،سابقاً 
 بالقيمة العادلة.

1  
 

المالي  الالت امكاي الأص  المالي أو  إذا     
 بيم إد   ،المتامرة لأغراضمحتفةاً ب  
بفروق القيمة العادلة كربح أو  الاعتراق

 2  
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 خسارة  ي قائمة الدخ .

 
 

 إد   ،للبيع متاحكاي الأص  المالي  إذا    
الاعتراق بتغيرات القيمة العادلة  يمب

 ي حساب الأثر المتراكم للتغير  ي 
 القيمة العادلة ضمي حقوق الملكية.

3  

  مقاس ي حا  تحوي  استثمارات عقارية      
بالقيمة العادلة إلى عقارات مشغولة مي 

قياس التكلفة لهذا  يمب إد   ،قب  المالب
العقارات حسب قيمتها العادلة بتاريخ 

 التحوي .

70  

 ي حا  تحوي  عقارات مشغولة مي قب       
 إد    ،عقارية استثماراتالمالب إلى 

قياسها بالقيمة العادلة  ي تاريخ  يمب
 التحوي .

77  

على  المومهة دحو القيمة العادلة ةالمالي التقاريرتحديد تؤثير تطبيق معايير يرمى 
  م ءمة المعلومات - الخصائع الدوعية للمعلومات المحاسبية

الم ء 
 الثادي

غير 
موا ق 
 بشدة

غير 
 موا ق

موا ق  موا ق محايد
 بشدة

 الرقم الــبـيــــاي

ثر تعتبر القيمة العادلة للأدوات المالية أك     
م ءمة لاحتيامات مستخدمي المعلومات 
المالية، مع مراعاة أساس التكلفة والعائد 
 عدد اختيار أسلوب قياس القيمة العادلة.

76 

تو ر البيادات المالية المبدية على أساس      
القيمة العادلة معلومات ذات قيمة تدبإية 

 عالية.

 75  

ساس تو ر البيادات المالية المبدية على أ     
القيمة العادلة معلومات ذات قيمة 

 استردادية.

74  
 

المبدية على أساس تساعد البيادات المالية      
قرارات  اتخاذالدائديي  ي  القيمة العادلة

 الائتماي.

73  

المبدية على أساس تساعد البيادات المالية      
 اتخاذالمستثمريي  ي القيمة العادلة 

 .الاستثمارقرارات 

72  

تساعد البيادات المالية المبدية على أساس      
القيمة العادلة  ي تقدير مبلس التد قات 

 الدقدية المستقبلية للشركة.

71  

تساعد البيادات المالية المبدية على أساس       72  
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القيمة العادلة  ي تقدير توقيت التد قات 
 الدقدية المستقبلية للشركة.

ية المبدية على أساس تساعد البيادات المال     
 يدالقيمة العادلة  ي تقدير درمة تؤك

 التد قات الدقدية المستقبلية للشركة. 

73  

تحقق البيادات المالية المبيدة على أساس      
القيمة العادلة خاصية التوقيت المداسب 

تعكس آخر  لأدهاللمعلومات المحاسبية 
 قائمة المرك  الماليتقيم عاد  لبدود 

 ات هذا التقييم  ي قائمة الدخ .وادعكاس

60  

على  المومهة دحو القيمة العادلة ةالمالي التقاريريرمى تحديد تؤثير تطبيق معايير 
  المعلومات موثوقية - الخصائع الدوعية للمعلومات المحاسبية

الم ء 
 الثالث

غير 
موا ق 
 بشدة

غير 
 موا ق

موا ق  موا ق محايد
 بشدة

 الرقم الــبـيــــاي

المالية بالقيمة  الالت اماتيو ر قياس      
 العادلة معلومات ذات موثوقية عالية.

67  

تو ر البيادات المالية المبدية على أساس      
 القيمة العادلة معلومات محايدة.

66  

تو ر البيادات المالية المبدية على أساس      
القيمة العادلة معلومات محاسبية قابلة 

 للتحقق.

65  

تحقق البيادات المالية المبدية على أساس      
القيمة العادلة خاصية التمثي  الصادق 

 للمعلومات المحاسبية.

64  

على  المومهة دحو القيمة العادلة ةالمالي التقاريريرمى تحديد تؤثير تطبيق معايير 
 قابلية الفهم للمعلومات المحاسبية  – الخصائع الدوعية للمعلومات المحاسبية

م ء ال
 الرابع

غير 
موا ق 
 بشدة

غير 
 موا ق

موا ق  موا ق محايد
 بشدة

 الرقم البياي

على كا ة  ةالمالي التقاريريمب شمو       
المعلومات المحاسبية حتى لو كادت 
معقدة وصعبة الفهم على المستخدم 

 العاد . 

63  

 التقاريرإي استخدام آخر التقييمات  ي      
المالي  تقريرالالمالية مي شؤدها مع  

 مفهوماً مي قب  المستخدميي.

62  

  61 ،المالي مفهوماً بشك  أكبر التقريريكوي      
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عدد تو ر المعر ة  ي الأعما  والأدشطة 
 والمحاسبة للمستخدميي.  الاقتصادية

المالي المبدي على أساس  التقريريو ر      
القيمة العادلة كا ة المعلومات المهمة 

 مات المستخدميي .والم ئمة لحا

62  

على  المومهة دحو القيمة العادلة ةالمالي التقاريريرمى تحديد تؤثير تطبيق معايير 
  قابلية المقاردة – الخصائع الدوعية للمعلومات المحاسبية

الم ء 
الخرررام
 س 

غير 
موا ق 
 بشدة

غير 
 موا ق

موا ق  موا ق محايد
 بشدة

 الرقم الــبـيــــــاي

معايير القيمة العادلة لأو  لدا تطبيق      
تحقق البيادات المالية المبدية على   ،مرة

أساس القيمة العادلة خاصية المقاردة 
 للمعلومات المحاسبية.  

63  

تسمح التقلبات  ي الأسعار السوقية لك       
لفائدة وأسعار الأوراق مي معدلات ا

أسعار الاستثمارات العقارية المالية و
ت بيي المعلومات بإمراء المقاردا

المحاسبية   الداتمة عي التقييم العاد  
 لمث  هذا البدود. 

50  

تو ر البيادات المالية المبدية على أساس      
القيمة العادلة معلومات محاسبية قابلة 

على الرغم مي عدم توحيد  ،للمقاردة
أساس تصديق البدود الخاضعة للتقييم 
العاد  ضمي ممموعة محددة  ي ك  

 لشركات. ا

57  
 
 
 

تمكي البيادات المالية المبدية على أساس      
القيمة العادلة المستخدموي مي إمراء 
المقاردات ال مدية والمكادية مي ام  

 التقييم الدسبي للمرك  المالي والأداء.
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 مع خالع التحية والتقدير

 الباحث                                                                               


